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G20: PERSPECTIVAS MUNDIALES

[ Las perspectivas de crecimiento econdmico mundial contindan siendo moderadas, mientras

riesgos estan sesgados a la baja.
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ECONOMIAS AVANZADAS

Crecientedivergenciaentre el gasto de
los consumidores y la inversion
empresarial

Existen tensiones en torno al sistema
bancario particularmenteen Italia.

Riesgospoliticos e incertidumbre por el
Brexit

El crecimientode la actividadecondémica
continiasiendomoderadoe insuficiente,
a pesar de las amplias medidas de

estimula
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ECONOMIAS EMERGENTES

Sucambio de modelo econdmicopodria
seguir generando dificultades, con
efectos secundarios que podrian ser
significativos

Continuaria creciendo a un ritmo
acelerado, impulsada por el consumo
privadoy lainversion

Mejora en las perspectivasa pesarde la
recesion, debido al repunte en las
exportaciones y en la produccion
industrial

Las perspectivashan mejorado por la
disminucion de los costos de

financiamientoy la mejoraen los precios
del petréleo.

Fuente: Perspectivas Mundiales. Grupo de los 20. Septiembre de 2016.

Actividad econdmica mundial



ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: FACTORES QUE HAN AFECTADO
RECIENTEMENTE EL CRECIMIENTO ECONOMICO

Laeconomiade EEUU. ha perdidoimpulsodebidoa la debilidadde la inversiony
la reduccionde inventarios

Lavolatilidaddel mercadofinancieroa finalesde 2015y principiosde 2016
ha tenido un efecto desfavorable sobre la confianza de los agentes

econdmicos

La debilidad de la inversionse refleja en el menor gasto de capital en el
sectorde la energia,por los bajos preciosdel petréleg; y en las industrias
orientadasa la exportacion,por la fortaleza del dolar y la débil demanda

externa ‘

Elconsumode los hogaresha mostradoresistenciaapoyadopor las mejorasen
el mercadolaboral, los menorespreciosde los combustiblesy las bajastasas

interés

Fuente:Fondo Monetario InternacionaConsensus Forecast®eporte de la Unidad de InteligenciaTee Economist
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ESTADOS UNIDOS DE AMERICA: RIESGOS Y POLITICAS
PRIORITARIAS 7
( Riesgosle corto plaza incertidumbrerespectode: '-‘

AMayor apreciaciérdel dolar |
Alnversioncorporativa
@Bajospreciosdel petroleoy susefectosen lainversionen el sectorenergia

" Riesgosde medianoy largo plaza menor participaciénen la fuerzalaboral, bajo |
crecimientode la productividad,reduccionde la clasemediay altos nivelesde
\pobreza

/Impulsar el crecimiento potencial requiere aumentar incentivos para un mayor:

' empleo,incrementarla productividadmediantemayorinversioneninfraestructurae |
innovacion y reducir la desigualdad del ingresa Algunas de las politicas
recomendadagaraello son

Aumentarlainversionestataly federalen infraestructura.
Aprobarunareformamigratoriaintegralbasadaen habilidades

Expandirel créditofiscalal impuestosobreel ingreso(EITCpor sussiglasen inglés)aunado
alaumentodel salariominimofederal

Actualizaros programassocialegarala poblacionpobre desempleada
Incrementarlasasignacionepresupuestariaparaprogramasie capacitacion
Reformaintegralalimpuestosobrelarentade lasempresas /

Fuente:Fondo Monetario InternacionaConsensus Forecast®eporte de la Unidad de Inteligencialdee Economist
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PRINCIPALES {NDICES ACCIONARIOS Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2011 - 201531 2011-2016%

Indice. Base Enero 2010=100 (Porcentajes)
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¥ 0121 de septiembre # Al 21 de septiembre.
Nota: os indices bursatiles corresponden, enla Zona del Euro a Eurostor 0; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500; para Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poor's 500. Para |as economias emergentes, &l
las economias emergentesy América Latina, MSCI. de JP Morgan.
Fuente:Bloomberg Fuente: Bloomberg.
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