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Mundial : avanzadas EE.UU. Unido Euro : emergentes China India Brasil México Argentina
2016 3.4 L17 1.6 1.8 2.0 | 4.6 6.7 8.2 -3.3 2.9 2.1
| |
2017 3.8 : 2.4 2.2 1.8 2.4 : 4.8 6.8 7.2 1.1 2.1 2.7
| |
2018 3.6 1 2.2 2.9 1.4 1.8 : 4.5 6.6 7.1 1.1 2.0 -2.5
|
2019 33 | 18 24 13 12 | 44 63 73 21 16  -1.2
| |
2020 3.6 : 1.7 1.8 1.4 1.4 : 4.8 6.1 7.5 2.5 19 2.2

(1) Promedio de informacion del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2016 observado, 2017 preliminar, 2018 estimacion de cierre y 2019 y
2020 proyectado.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) a abril de 2019. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a mayo de 2019.
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COMPORTAMIENTO DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS

PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS

Correcciones importantes 62018

2018 - 20198/ principalmente en la segunda mitad del ano
1150 ndice: Base enero 2018= 100 ADesaceleracion en el crecimiento de la
v 130%en Agj%en actividad economica mundial.
100 | promedo \ promedio AEndurecimiento de las  condiciones

financieras internacionales.

1050 Aincertidumbre politica y ralentizacion de la
actividad econémica en la Zona del Euro.
w0 | ATensiones comerciales entre EE.UU. y la
Republica Popular China.
- AReduccién del precio internacional de
' petrdleo.
- ACierre parcial del Gobierno Federal de
' EE.UU.
80
Vaiadoes Aot ¥ En lo que va d2019los mercados han
m | om mostrado un mayor optimismo.
80.0 | ™= Estados UnidosdeAmérca 70 { VI
= 14 1 Z o .
xde::f .132 : 2 : A Resultados econdmicos mejores a los

750 ; i — LA T E— esperados.

\J % \J \J \ \J \J b \J b \J 9 9 9 Y Y 1A i i i

J& f $ 0@ f\ ﬁx \,m@ o}@ I &@ ﬂ& ’&@ JQN f &Q» &Q» &@ A Recglperamon del precio internacional del
§ ¢ & § gy vV o & & & ¥ § ¢ §& ¥ & petroleo

A 23de mayode 2010 A En el tltimo mes, el incremento de las tensiones
Nota: Los indices bursétles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostox 50; en Estados Unidos de Ameérica, Standard & Poor's 500y MSCI comerCIaIes_ entre El_E. Uu. y la Republica
para las economias emergentes. Popular China, ha influido negativamente.

Fuente: Bloomberg.
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Volatilidad de los Principales indices Accionarios
2018-2019%

(Porcentajes)

58.0 - Estados Unidos de América y Zona del Euro Economias Emergentes | 24.0
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28.0 - - 12.0
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a al 23 de mayo de 2019.

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de
volatilidad implicita de JP Morgan.

Fuente: Bloomberg.
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EXPECTATIVAS EN TORNO A LA TASA DE INTERES DE POLITICA
MONETARIA ESTADOUNIDENSE
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NOTA: 125 expectativas estn basadas en los futuros sobre [3 tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 23 de mayo de 2019.
FUENTE: Bloomberg

abr-22

PROBABILIDAD DE CAMBIO
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2019¢/

41.3%

28.6%
20.7%

8.3%

=

0.0% 0.0%

Y \

numero de disminuciones numero de aumentos

a Actualizado &l 23 de mayo de 2019.
Fuente: Bloomberg, probabiidad implicita con base enla curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.



PETROLEO
ENERO 2011 - MAYO 20192/

Precio en USS por barril

120.00
Variaciones Acumuladas (%)
100.00 2017: 12.47
2018: -24.84
2019: 27.53
80.00
60.425
60.00 53.72 57.91
40.00 45.41
20.00
0.00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

o/ Cifras al 23 de mayo de 2019.
Fuente: Bloomberg
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PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
2010 - 2020
120.00 _USS POR BARRIL
PRONOSTICO V/
97.97
100.00 - 9°-12
80.00 ®77 27
o 68.23
60.00 e e 60.57
50.95 58.09 @
48.80 51.53 ® 43.87
40.00 - 43.32
20.00 |
0.00 1 1 | 1 1 1 1 1 I’b\ 1 1 1 1 ]
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% promedio observado al 23 de mayo de 2019.

Ypronéstico disponible al 23 de mayo de 2019.
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.






