COMITE DE EJECUCION
ACTA NUMERO 53-2009

Sesion 53-2009 celebrada en el edificio del Banco de Guatemala, ubicado en la
séptima avenida namero veintidds guion cero uno, zona uno de esta ciudad, el viernes
dieciocho de septiembre de dos mil nueve, a partir de las trece horas con veinte
minutos.
La Coordinadora, con el quérum correspondiente, sometio a consideracion del

Comité de Ejecucion el proyecto de Orden del Dia.
PRIMERO: Conocimiento del proyecto de acta numero 52-2009, correspondiente a

la sesion celebrada el 11 de septiembre de 2009.

CIRCULO: Proyecto de acta nimero 52-20009.

SEGUNDO: Informacion de los mercados y variables monetarias.

a) Mercado de Dinero

b) Mercado Cambiario

c) Variables Indicativas

d) Flujo Estimado de Monetizacién

e) Propuesta de cupos para la licitacion de depdsitos a plazo

TERCERO: Discusion y determinacion de cupos para la licitacion de depdsitos a
plazo.
a) Discusion
b) Determinacion de cupos para la licitacion de depdsitos a plazo
CUARTO:  Otros asuntos e informes.
No habiendo observaciones, el Comité aprobé el Orden del Dia.
PRIMERO: La Coordinadora sometid a consideracion del Comité el proyecto de
acta correspondiente.
No habiendo observaciones, el Comité aprob6 el acta numero 52-2009.
SEGUNDO: Informacién de los mercados y variables monetarias.
La Coordinadora solicité que se proporcionara la informacién correspondiente.
a) El Director del Departamento de Operaciones de Estabilizacibn Monetaria
presento la informacién referente al Mercado de Dinero, correspondiente al periodo
del 11 al 17 de septiembre de 2009.
b) El Director del Departamento de Operaciones de Estabilizacion Monetaria
presenté la informacion de las operaciones realizadas por las instituciones que
constituyen el Mercado Institucional de Divisas, asi como del tipo de cambio de
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referencia, correspondiente al periodo del 10 al 17 de septiembre de 2009.

C) El Director del Departamento de Estudios Econdmicos presentd informacion
del 10 al 17 de septiembre de 2009, relacionada con las variables monetarias, entre
las que se encuentran los recursos liquidos disponibles del sistema bancario y los
principales factores monetizantes y desmonetizantes de la emision monetaria.

Con relacion a las variables de seguimiento, informé sobre la emision
monetaria observada y el desvio de la base monetaria amplia al 17 de septiembre de
2009, asi como de la variacion interanual de los medios de pago, del crédito bancario
al sector privado y de la tasa de interés pasiva de paridad, observadas al 10 de
septiembre de 2009.

d) El Subdirector del Departamento de Estudios Economicos informé al Comité
sobre los factores monetizantes y desmonetizantes previstos en el Flujo Estimado de
Monetizacion, para la semana del 18 al 24 de septiembre de 2009.

e) El Director del Departamento de Operaciones de Estabilizacibn Monetaria, con
base en el flujo estimado de monetizacion y en los lineamientos establecidos para la
determinacion de los cupos para la licitacion de depdsitos a plazo por medio de las
bolsas de valores, propuso al Comité de Ejecucion que los mismos fueran de Q95.0
millones, de Q125.0 millones, de Q190.0 millones y de Q190.0 millones; para las
fechas de vencimiento 7 de diciembre de 2009, 8 de marzo de 2010, 7 de junio de
2010y 6 de septiembre de 2010, respectivamente.

TERCERO: Discusion y determinacion de cupos para la licitacion de depodsitos a
plazo.
a) Discusion.

Los miembros del Comité efectuaron el seguimiento del panorama
macroecondémico del pais, tomando en cuenta tanto las tendencias como las
perspectivas para el corto y mediano plazos de las variables mas relevantes de los
sectores monetario, fiscal, real y externo.

El Comité recibio informacion del mercado cambiario; los departamentos
técnicos informaron que los tipos de cambio intradia de las operaciones de compra
con el publico y de venta con el publico registrados en el Sistema Privado Institucional
de Divisas (SPID) muestran margenes amplios entre las 8:00 horas y las 10:15 horas,
debido al poco volumen de transacciones registradas, observandose incluso
activaciones de la regla para la venta y para la compra de manera simultanea, lo cual

ha motivado un seguimiento mas cercano al comportamiento del mercado a partir de
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las 10:30 horas, cuando ya se observan aumentos en el monto y numero de
operaciones. Se indico que, con el propdsito de no enviar sefiales contradictorias a los
agentes economicos y con base en lo establecido en el inciso c) del articulo 8 del
Reglamento del Comité de Ejecucion, aprobado en resolucion JM-193-2002, que la
proxima semana la participacion del Banco de Guatemala en el mercado cambiario,
conforme la mencionada regla, se realice a partir de las 11:00 horas.

Con base en lo discutido, el Comité de Ejecucion acordd que la participacion
del Banco de Guatemala en el mercado cambiario, la préxima semana se hara
conforme lo dispuesto por Junta Monetaria en resoluciones JM-161-2008,
JM-22-2009, JM-85-2009 y JM-193-2002, a partir de las 11:00 horas.

b) Determinacién de cupos para la licitacion de depdsitos a plazo.

El Comité aprobo la propuesta de los departamentos técnicos y, por lo tanto,
acordo establecer los cupos en la forma siguiente: para el 7 de diciembre de 2009,
Q95.0 millones; para el 8 de marzo de 2010, Q125.0 millones; para el 7 de junio de
2010, Q190.0 millones; y, para el 6 de septiembre de 2010, Q190.0 millones.
CUARTO:  Otros asuntos e informes.

No habiendo otros asuntos e informes que tratar, la sesion finalizé6 a las
catorce horas con cinco minutos, en el mismo lugar y fecha al inicio indicados,

firmando de conformidad los participantes.



