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PUBLICACIONES VARIAS

JUNTA MONETARIA
RESOLUCION JM-128-2019

Inserta en el punto tercero b) del acta 56-2019, cmmpondaemealaseslmoelebmdaporlalmm
Monetaria el 18 dedmembm de 2019.

PUNTO TERCERO b): Revisién de la Politica Monetaria, Cambiaria, y
: Credxt:cm,anwwmbre de 2019,

RESOLUCION JM-128-2019. Conocido ¢l documento del Banco de Guatcmala, que -

contiene la Evaluacién de la Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, a novmnbre de 2019,
y Pcrspecuvas Econémicas para 2020.

LA JUNTA MONETARIA:

CONSIDERANDO: Que esta junta en resolucion JM-171-2011 y sus modificaciones,
. determing la politica monetaria, cambiaria y crediticia, mediante la cual establecié una meta
de inflacién de mediano plazo a partir de 2013 de 4.0% +/- 1 punto porcentual, Ia cual ha
sndodemmnamcparaanclarlas ivas de inflacion de los 34 mémicos, lo que
influye favorablemente en las doonswncs de produccién, empleo, inversion, consumo y shorro;
CONSIDERANDO: Que en'la citada resolucién se establece que, de acuerdo con el entorno

. econémico nacional ¢ internacional, Ja politica monetaria, cambiaria y crediticia se revise por.

lo menos una vez al aiio y, de ser el caso, se propongan las modificaciones que se consideren
convenientes; CONSIDERANDO: Que las estimaciones de cierre para 2019y las proyecciones
para 2020 relativas a la evolucion de la ec i dial, incluyendo los principales socios
« iales de G la, asi como las condiciones econdmicas internas previstas, apticipan
un incremento del Producto Interno Bruto (PIB), en términos reales, de entre 3.1% y 4.1%
para 2020; CONSIDERANDO: Que las proyecciones de los sectores monetario, réal, fiscal y
externo se fundamentan en la.informacion mas reciente, entre la que destaca las perspectivas de
la ect i dial del Fondo M io Int
las cuales denotan que ¢l crecimiento econdmi | se moderaria a 3.0% en 2019, que
seria el nivel mas bajo desde la crisis economica y financiera. mundial de 2008-2009; no
obstante, se prevé una recuperacion para 2020, al estimarse un crecimiento econémico de 3.4%,
con fundamento en que se prevé un mejor desempefio econémico en algunas de las principales
economias de mercados emergentes y en desarrollo. Dichas perspectivas se mantienen sesgadas
alabaja, como consecuencia, entre otros factores, de la persistencia de las tensiones comerciales
a nivel mundial, la posibilidad de 1a materializacién de un Brexif sin acuerdo, la acumulacién
de vulnerabilidades financi la intensificacion de las tensiones geopoliticas e incertidumbre
politica interna en algunos paises y los efectos del bio climatico; CONSIDERANDO:
Quemelémbuommnnseanncapammayormnnemo asocxado enh’eotrosfwtores al
dinamismo del gasto de consurno y de la inversién y, en menor medida, poruna leve recuperacién
de las exportaciones de bienes y servicios en témminos reales; CONSIDERANDO: Que en un
e\ de metas explicitas de infl la flexibilidad cambiaria es un elemento necesario
para el logro del objetivo fund: ! delos b centrales de mantener una inflacién baja
-y estable; en ese sentido, un tipo de cambio nominal ﬂmbleseconstmmenmavmabledc
ajuste frente a los diferentes choques externos que enfrenta la e fa, lo que p
la volatilidad en otras variables como el producto, el empleo y 14 inflacién. En ese contexto,
la regla de participacion del Banco de Guatemala en el do institucional de divisas,
contenida en la politica monetaria, cambiaria y crediticia vigente, ha sido efectiva para moderar
la volatilidad del upodecamblommmal smafectarsutmdenm&Enel contexto descrito y

considerando que el del biario ha venida tando significativamente

en los tltimos afios, es procedente aumentar el monto maximo de participacién del Banco de :

G la en dicho do; CONSIDERANDO: Que, de la evaluacion realizada a la politica
monetatia, camhmaycmdmm en 2019, mjmts estima pertinente introducir modificaciones
a la misma,

POR TANTO:

 Con'base en lo considerado, y Gon fundamento en lo dispuesto en fos articulos 132 y 133 de la

Constitucién Politica de la Repiblica de Guatemala; 3, 13 y 26 de la Ley Organica del Baneo
de Guatemala; y tomando en cuenta el documento que contiene la Evaluacién de la Politica
Monetaria, Cambiaria y Crediticia, a noviembre de 2019, y Perspectivas Economicas para 2020,

RESUELVE:

1. Modificar el Anexo 1, REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS, de la resolucién JM-171-2011, y
susnmd:ﬁcaamporwmddzhwaleed«ununolaPohucaMmetma,Cambwmy

. Crediticia, en los vémmos siguientes:

“ANEXO 1

REGLA DE PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA
EN EL MERCADO INSTITUCIONAL DE DIVISAS

»  Criterios para la Compra

La regla para la compra estara activa permanentemente.

Cuando alguno de los tipos de cambio promedio ponderado de las operaciones de
_compra liqiidadas con el piblico, o de las operaciones interbancarias liquidadas, en ambos

ional (FM[), y deotmscntes intemnacionales,

casos en ¢l horario establecido por ¢l Comité de Ejecucion, sea igual o menor al promedio
mévil de los tltimos cinco dias habiles del tipo de cambio de ref ia, menos un margen de
fluctuacion de 0.80%, ¢l Banco de Guatemala convocara a las entidades que constituyen el
Mercado Institucional de Divisas a una subasta de compra de dolares de los Estados Unidos
de América, por un monto maximo de US$10.0 millones.

El Barico de Guatemala podra convocar a subastas adicionales, en tos igunales a los
de la primera subasta, pero sin exceder de unméximo de cinco subastas de compra de divisas

por dia.

¢ Criterios para la Venta

La regla para la venta estara activa permanentemente.

Cuando alguno de los tipos de cambio promedio ponderado de las opcraclon&s de venta
liquidadas con el publico, o de las operaciones interbancarias liquidadas, en ambos casos en
¢l horario establecido por el Comité de Ejecucion, sea igual o mayor al promedio mévil de
los tGltimos cinco dias habiles del tipo de cambio de referencia, mas un margen de fluctuacion

. de 0.80%, el Banco de Guatemala convocara a las entidades que constituyen el Mercado

Institucional de Divisas a una subasta de venta de délares de los Estados Umdos de Amenca,

" por un monto méximo de US$10.0 millones.

El Banco de Guatemala podra convocar a subastas ad:ciomles, en montos iguales alos
de la primera subasta, pero sin exceder de un méximo de cinco ub de venta de divisas

por dia.

. Pnr(mpacxén por volatilidad musuai
El Banco de Guatemala podré participar en el Mercado ional de Divisas, en
forma excepcional, comprando o vendiendo divisas, para contrarrestar volatilidad inusual

" én ¢l tipo de cambio nominal, en cuyo caso, el Comité de Ejecucion deberd aprobar dicha

participacién, debiendo informar a la Junta Monetaria en su sesién més proxima sobre las
razones que motivaron dicha participacién y sobre los resultados de la misma.

¢ Liquidacién . .
La liquidacién de las operaci de compra y de venta de divisas, realizadas conforme

a los criterios mencionados, se efectuard inmediatamente después de la adjudicacion de cada

uno de los eventos de subasta, por medio del Sistema de Liquidacion Bruta en Tiempo Real.”.

2. Modificar el inciso a, del Anexo 2, CALENDARIO DE LAS SESIONES EN LAS
QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION RESPECTO DE LA TASA
DE INTERES LIDER, de la resolucién JM~171-2011, ¥ sus modificaciones, por virtud
de la cual se determiné Ia Politica Monetaria, Cambiaria y Crediticia, en los términos
siguientes:

“ANEXO0 2
a. . Para2020 el calendario es el sigu.iénte:
CALENDARIO DE LAS SESIONES

EN LAS QUE LA JUNTA MONETARIA TOMARA DECISION
RESPECTO DE LA TASA DE INTERES LiDER, DURANTE 2020

19 DE FEBRERO
25 DE MARZO
29 DE ABRIL
27 DE MAYO

24 DE JUNIO -
26 DE AGOSTO
30 DE SEPTIEMBRE
25 DE NOVIEMBRE .

3. Autorizar a la secretaria de esta junta para que publique la presente resolucion; la que

entraré en vigencia ¢l 1 de enero de 20207
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