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PUBLICAGIONES VARIAS

JUNTA MONETARIA : ’
RESOLUCION JM-105-2021 '

Inserta en el punto: tercero del acta §1-2021, correspondiente a la sesion. celebrada por la
Junta Monetaria ¢l 1 de diciembre de 2021.

PUNTO TERCERO: La Asociacién Bancaria-de Guatemala solicita a la Junta Monetaria
que; de conformidad con. el articulo 43 de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala,
emita disposiciones temporales aplicables a los dep6sitos que sean trasladados de
las entidades fuera de plaza o entidades off shore a los bancos del sistema.

RESOLUCION JM-106-2021. Conocido el Dictamen Conjunto CT:6/2021, del 9 de
-noviemibre de 2021, de los departamentos de Analisis de Estabilidad Financiera y de Anéalisis
Macroeconémico’y Prondsticos, y Asesoria Juridica, del Banco de Guatemala, que contiene
el andlisis de la solicitud de la Asociacién Bancaria de Guatemala relativa a que Junta
Monetaria de canformidad con el articulo 43 de la Ley Orgénica dél Banco de Guatemala,
emita disposiciones temporales aplicables a jos depdsitos que sean trasladados de las
entidades fuera de plaza o entidades off shore a los bancos del sistema.

LA JUNTA MONETARIA

CONSIDERANDO: Que el Ptesidente de la Asociacién Bancaria de Guatemala {ABG), en
oficic: PABG-078+19/20, del 16 de septiembre de 2021, ifestd el interés de trasladar los

depdsitos constituidos-en lasentidades fuera de plaza o-entidades off shore-alas institucionies:

bancarias del pais, que forman parte del grupo financiero, t en cuenta que
actualmente, al amparo del marco legal vigente, dichas instituciones pueden realizar una
amplia gama de op iones y prestar di 0s servicios, tanto en moneda nacional como
en moneda extranjera, Asimismo, menciona que, derivado a que dichos depésitos deben
sujetarse al encaje bancano respectivo en moneda extranijera, solicita @ Junta Monetaria
‘erhitir disposiciones ales relati al encaje bancario a que deberian sujetarse tales
depésuos de oonformidad con el articulo 43 de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala;
CONSIDERANDO: Que segun se manifiesta en ¢l referido oficio de la Asociacion Bancaria
‘de Guatemala, el traslado de los depésitos readecuaria el modélo de negocios de las
‘enfidades que forman parte del grupo financiero, de manera que se contindie ofreciendo alos
‘depositantes de las entidades fuera de plaza el mejor_servicio, de forma competitiva, con el
respaido institucional del banco y dentro del marco de las mejores précticas y estandarés
‘internacionales sobre la materia, CONSIDERANDO: Que los articulos 43 y 45 de la Ley
Orgénica el Banco de Guatemala establecen, en lo conducente, lo siguiente: “ARTICULO
43. Encaje bancario. Los depoésitos bancarios estan sujetos a encaje bancario, el cual se
calcularé; en moneda nacional o extranjera, como un porcentaje de la totalidad de tales
depésitos. Este encaje bancarie debera mantenerse constantemente en forma de depésitos
‘de-inmediata exigibilidad en el Banco de Guatemala, de fondos de efectivo en las cajas de
los Bancos, y, cuando las circunstancias fo ameriten, de inversiones liquidas en titulos,
documentos o valores nacionales o extranjeros, de acuerdo con los reglamentos que para el
efecto emita 'la Junta Monetaria. (..)." "ARTICULO 45, Reglamentacion del encaje
rio y del deposito legal. La Junta Monetaria reglamentaré, de manera general y
uniforme, el enca;e bancario y el depdsito legal. La reglamentacién deberd contener
fundamentalmente los aspectos siguientes. a) Composicién y forma de constitucién en
moneda nacional o' en moneda extranjera; b) Porcentaje. Cuando la Junta Monetaria
determine la modificacién del mismo, tal modificacién se aplicara en forma gradual y se
notificaré con prudente anticipacion; (...)."; CONSIDERANDO: Que los articulos 4 y 7 ds!
Reglamento del Encaje Bangario, aprobado por esta junta en resolucion JM-177-2002, del
1 de junio de 2002, regulan lo relativo a las modificaciones del encaje bancario y el encaje
computable, respectivamente; asimismo, establecen que esta junta podra modificar los
aspectos contemplados en dicho reglamento, la forma en que estard constituido el encaje
computable, la forma de calcular el mismo, tomando como base el saldo de las cuentas
activas que se-detallan en el Anexo 2 de dicho reglamento; y que los fondos en efectivo que
los bancos mantuvieren en sus cajas, en ningn caso podran superar el 25% del monto total
a que ascienda el encaje requerido; CONSIDERANDO: Que conforme las disposiciones
citadas esta junta estd legaimente facultada para disponer incluir en el cémputo del encaje
‘bancario inversiones liquidas en titulos, documentos o valores, nacionales o extranjeros, por
. 1o que no existe incoriveniente alguno para atender la solicitud formulada por la Asociacion
Banicaria de Guatemala; CONSIDERANDO: Que asimismo, el traslado de depositos de las
entidades fuera de plaza o entidades off shore a las empresas responsables de los grupos

financieros; o sea, 210s bancos.de que se trate, de conformidad can los articulos 86 y 88 de

Ia Ley de Bancos y Grupos Financieros, estaran sujetos a la cuota que cada banco debe
-aportar mensualmente al Fondo para la Proteccién del Ahorro; CONSIDERANDO: Qué
desde diciembre de 2018 solo cuatro entidades fuera de plaza forian parte de los grupos

financieros del pais y, desde entonces, en general, sus operaciones tanto activas como

pasivas han venido disminuyendo; CONSIDERANDO: Que de realizarse el traslado de
recursos -de manera total, los depdsitos de los bancos receptores se incrementarian en
alrededor de Q17,802.1 millones, lo que fepresenta 29.5% del total de depésitos en moneda
extranjera del sistemia bancario (al 30 de-septiembre de 2021) y 36.5% del total de- depbsitos
en moneda extranjera de las cuatro entidades comespondiéntes; en ese sentido, las
entidades bancarias que absorberian los depdsitos de las entidades fuera de plaza,
‘actualmente cuentan con niveles de capitalizacion, de liquidez y de rentabilidad adecuados
que les permitirian absorber dichos recursos; CONSIDERANDO: Que, respecto a los niveles
de capitalizacion, el coeficiente de adecuacién de capital de las cuatro instituciones bancarias
que recibirian Jos depésitos, al 30 de septiembre de 2021, en promedio, se ubicaba en
14.4%, lo cual excede el requerimiento minimo legal de 10.0%,; en lo que concierne a la
liquidez, dichos bancos presentan, en forma agregada, niveles adecuados, ya que
registraban; ala fecha indicada, indices de liquidez inmediata de 23.7% y mediata de 38.1%,
ambos en moneda extranjera, los cualés les permiten cumplir con el pago normal de sus

obligaciones depositarias y ctros compromisos; adicionalmente, ‘como respaldo de la
liquidez, ias cuatra instituciones bancarias cuentan con un monto imporante de inver

en instrumentos financieros de alta calidad, 16s cuales se consideran altamente liquidos
para hacer frente a.sus obligaciones y representaban, al 30 de septiembre de 2021, 61 8.5%
del total de su activo en moneda -extranjera;, CONSIDERANDO: Gue el cambio ‘en |a
estrategia de negocios de los grupos financieros, al trasfadar los depésitos de las éntidades
fuera de plaza a la empresa responsable del grupo, podria implicar una alteracién en los

-misrgenes de intermediacién del banco, es decir en su rentabilidad, no solo por (as tasas

pasivas que se pactaron en las entidades fuera de plaza, sino también por la nécesidad de
constituir el encaje bancaria requerido sobre los depésitos que se-estarian trasladando, por
lo que una meodificacion temporal y moderada del encaje bancario podria- contribuir a
mantener un balance financiero adecuado en las .instituciones bancarias receptoras;

- CONSIDERANDO: Que la adecuada éjecucién y efectividad de la politica monetaria,

cambiaria y ‘crediticia requx‘e're de un sist fi o sélid, liquido y solvente; de esa

ta, es ioque las:opel que se realizan entre lasantldades -Que conforman
el sistema financiero, como la de mérito, se desarrollen cori un alio grado de coordinacién y
supervisién, de tal forma que contribuyan a fortalecer a confianza de los agentes
econémicos; por o que un traslado gradual de los depdsitos constituidos en las entidades
fuera de plaza o entidades off share a los bancos del sistema (en el mismo grupo financiera),
implicaria, de acuerdo con el avance de dicho proceso, un incremento en los pasivos de la
hoja de balance de los bancos del sistema y, por le tanto, un aumento de los agregados
monetarios tanto en moneda extranjera como totales (del panorama monetario, que
confofman el Bance Centrat y los bancos del sistema); adi | , el traslado gradual
de las obligaciones depositarias, también implicaria el traslado equivaleme de operaciones
activas, lo que se traduciria en un incremento de los agregados crediticios tanto en moneda
extranjera como totales; en consecuencia, este traslado, implicaria un inctemento en el
monto de los agregados monetarios y de crédito, afectando sus tasas de crecimiento
acumulada e interanual, al menos hasta un afio después de que finalice el traslado; no
obstante, e$ importante destacar que a nivel del panorama del conjunto de las Sociedades
de Depésito los agregados monetarios y de crédito no mostrarian variaciones significativas,
ya que Unicamente se observaria una recomposicién entre las entidades que confarman el
sistema financiero,

POR TANTO:

Con base en 6 considerado, y con fundi nto en lo dispuesto én 10§ articulos 26, incisos
¢ 1y m, 43 y 45 de la Ley Orgénica del Banco de Guatemala; y tomando en cuenta el
Dictamen Conjunto CT-6/2021, de los departamentos de Andlisis de Estabilidad Financiera
y de Andlisis Macroeconémico y Prondsticos, y Asesoria Juridica, del Banco de Guatemala,

RESUELVE:

1. Emitir disposiciones temporales complementarias al Reglamento del Encaje Bancario

aprobado en resolucién JM-177-2002, del 1 de junio de 2002, en los términos siguientes:

A. Autorizar que el encaje computable en moneda extranjera, aplicable a los depdsitos
que sean trasladados de !as entidades fuera de plaza o entidades off shoré al banco
que forme parte del mismo grupo financiero, pueda estar constituido por Bonos del
Tesoro de la Republica de Guatemala y/o certificados de depésito constituides en
el Banco de Guatemala, ambos denominados en dblares de los Estados Unidos de
América. ’

B. Autorizar que la cobertura del encaje computable para los depésitos a que se refiere
la literal anterior, con los citados instrumentos financieros elegibles, pueda realizarse
de la manera siguiente:

"I Durante 2022 hasta el 100% de los depésitos.
ii. Durante 2023 hasta el 50% de los depdsitos.
iii. Durante 2024 hasta el 25% de los depdsitos.

2. Autorizar que las disposiciones a que se refieren las literales Ay B anteriores, sean
aplicables unicamente a los depésitos constituidos en las entidades fuera de plaza o
entidades off shore, hasta la fecha de la presente resolucién.

3. Instruir a la Superintendencia de Bancos para que vele por el estricto cumplimiento de
Ias disposiciones reglamentarias a que se refiere la presente resolucién.

4. Autorizar & la sécretaria de esta jurita para que publique la presente resolucion en el
diario oficial y en otro periddico, la cual entrard en vigencia el uno de enero de dos mil
veintidos. .
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