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La  Encuesta de Expectativas  Econdmicas al  Panel de Analistas  Privados (EEE),
correspondiente a noviembre de 2017 se realiz6 entre la segunda y cuarta semana de dicho mes
a un grupo de especialistas nacionales, con el objetivo de conocer su percepcion respecto de la
trayectoria futura de algunas variables macroeconémicas relevantes.

En el primer apartado se incluyen las expectativas de inflaciéon y de la actividad
econémica anual y trimestral, realizada entre la segunda y cuarta semana de noviembre de
2017.

En el segundo apartado se presenta el Indice de Confianza de la Actividad Econémica,
el cual fue elaborado con base en la referida encuesta.

I. EXPECTATIVAS DE INFLACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
1. INFLACION

El Panel pronostica un ritmo inflacionario de 4.35% y 4.39% para noviembre y
diciembre de 2017, respectivamente; asi como de 4.41% para enero de 2018. En cuanto a
diciembre de 2018 y de 2019, el Panel prevé un ritmo inflacionario de 4.49% y 4.64%, en su
orden. En adicién, para un horizonte de 12 y 24 meses (noviembre de 2018 y noviembre de
2019) el Panel pronostica un ritmo inflacionario de 4.49% y de 4.63%, respectivamente.
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados (EEE).
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Al comparar los resultados mencionados con los obtenidos el mes anterior, se observé
que la expectativa del ritmo inflacionario para finales de 2017 disminuyé 0.17 puntos
porcentuales (4.56% en la encuesta anterior) y para diciembre de 2018 también registré una
baja de 0.01 puntos porcentuales (4.50% en la encuesta previa).
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Exp i Ei al Panel de Anali: Privados (EEE).

En opinién del Panel, los principales factores que podrian explicar el prondstico de
inflacién para diciembre de 2017 son: el comportamiento en los precios de los combustibles, la
trayectoria del precio internacional del petrdleo, el comportamiento del tipo de cambio
nominal, la estacionalidad de los productos agricolas y el desempeno de las politicas monetaria
y fiscal.

FACTORES QUE PODRIAN EXPLICAR EL PRONOSTICO DE INFLACION

PARA DICIEMBRE DE 2017
-En porcentaje-
FACTORES Enero | Febrero | Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Agosto |Septiembre| Octubre | Noviembre

Precios de los combusfibles 1905 | 1447 | 1458 | 1852 | 1692 | 1375 | 1642 | 1483 | 1000 | 1212 | 1588
Precio inernacional del petréleo 1905 | 1447 | 1354 | 1605 | 1692 | 1625 | 1495 | 1951 | 1500 | 1667 | 1463
Tipo de cambio nominal 1587 | 1447 | 1563 | 1358 | 1385 | 1500 | 1642 | 1707 | 1500 | 1515 | 1483
Estacionalidad de los productos agricolas 794 | 921 | 1042 | 864 | 763 | 1000 | 8% | 732 1000 | 606 | 1220
Desernpefio de [a poliica monetaria 952 658 | 1042 | 74 923 | 12 | 1045 | 976 1375 | 1061 | 1098
Desernpefio de [a polifica fiscal 1M1 | 1316 | 1146 | 988 | 923 | 1000 | 1045 | 976 1125 | 1061 | 1098
Condiciones climéticas 476 91 833 864 | 1077 | 750 | 746 | 976 1375 | 1061 9.76
Precios de las materias primas 794 1 92 | 1042 | M| 923 | 1250 | 8% | 732 8.75 1061 | 976
Qtros 476 922 | 52 617 | 616 315 | 595 | 487 250 7.56 121

TOTAL 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00




2. ACTIVIDAD ECONOMICA
21 PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL ANUAL

El Panel estima que el Producto Interno Bruto Real registrara un crecimiento de 3.0%
en 2017 y de 3.2% en 2018. En comparacioén con la encuesta de octubre, la prevision del Panel
no registrd variacion para 2017; en tanto que para 2018, disminuyé 0.1 puntos porcentuales
(3.3% en la encuesta previa).

CRECIMIENTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
OBSERVADO EN 2015 Y 2016
Y EXPECTATIVAS PARA 2017 Y PARA 2018
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Segun el Panel, los principales factores que podrian incidir en el ritmo de la actividad
econémica en 2017 son: el desempeno de la politica fiscal, la estabilidad en el nivel general de
precios, la estabilidad en el tipo de cambio nominal, la evolucién del precio internacional del
petréleo, la trayectoria de los precios de los combustibles, el fortalecimiento del mercado
interno y los niveles de las tasas de interés.

FACTORES QUE PODRIAN INCIDIR EL RITMO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

PARA 2017
-En porcentaje-
FACTORES Enero | Febrero | Marzo | Abril Mayo | Junio | Julio | Agosto | Septiembre |Octubre| Noviembre
Desempefio de la politca fiscal 1475 | 1658 | 1400 | 1325 | 1077 | 1304 | 1268 | 13.04 157311600 | 1481
Estabilidad en el nivel general de precios 1148 | 1039 | 10.00 9.64 10.77 8.70 9.86 13.04 1124 | 1200 | 1358
Estabiidad en el tipo de cambio nominal 6.56 1039 | 1100 | 1205 | 1385 | 1159 | 1268 | 15.22 1236 | 1200 | 12.35
Precio internacional del petroleo 1341 | 1039 | 1000 | 1325 | 1231 | 1159 | 1127 | 1087 1348 | 1200 | 1111
Precios de los combustibles 1341 | 1169 | 1300 | 1586 | 1385 | 1449 | 1408 | 1304 1236 | 1200 | 1111
Fortalecimiento del mercado interno 6.56 .79 8.00 723 | 1077 | 870 986 | 1087 8.99 667 | 864
Niveles de las tasas de interés (internas y externas) 984 | 1169 | 1000 | 843 9.3 8.70 9.86 6.52 562 533 | 864
Ejecucion de megaproyectos 8.20 390 6.00 123 6.15 125 7.04 435 6.74 533 | 617
TLC con Estados Unidos de América 6.56 .79 7.00 6.02 462 4.34 563 4.3 449 667 | 370
Otros 983 | 1039 | 1100 | 74 768 | 1160 | 7.04 8.70 899 | 1200 | 989
TOTAL 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00 | 100.00
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2.2 PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL TRIMESTRAL

El Panel estima que el Producto Interno Bruto Real trimestral correspondiente al tercer
trimestre de 2017 registrarfa un crecimiento de 3.0%, igual a la estimacion del mes anterior.

TASA DE CRECIMIENTO DEL PRODUCTOINTERNO BRUTO REAL
DEL TERCER TRIMESTRE OBSERVADO DE 2005 A 2016
Y EXPECTATIVAS PARA EL TERCER TRIMESTRE DE 2017
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II. INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DEL
PANEL DE ANALISTAS PRIVADOS

El Indice de Confianza de la Actividad Econémica del Panel de Analistas Privados
tiene el proposito de medir la percepcion que sobre la situacion econémica actual y el ambiente
para los negocios tienen los analistas econémicos entrevistados, el cual se compara con el
indice prevaleciente en el pasado reciente. Asimismo, persigue obtener una apreciacion sobre la
evolucion econémica del pafs en el futuro préoximo. Para tal proposito, al Panel se le planted
una serie de preguntas, cuyos resultados se presentan a continuacion:



INDICADORES SOBRE EL NIVEL DE CONFIANZA

2017
Pregunta - ) -
Enero | Febrero| Marzo| Abril | Mayo | Junio | Julio |Agosto| Septiembre | Octubre | Noviembre
8 2Como considera que evolucione el clima de los negocios para
las actividades productivas del sector privado en los proximos
seis meses en comparacion con los pasados seis meses?
Mejorara 42.9%| 46.7%)| 45.0%| 33.3%| 21.4%| 13.3%| 26.7%| 33.3%| 18.8%| 6.7% 11.8%
Tgual 57.1%]| 53.3%] 55.0%)| 66.7%| 78.6%| 80.0%| 60.0%| 55.6%| 56.2%| 53.3%| 64.7%
Empeorara 0.0%[  0.0%| 0.0%| 0.0%]| 0.0%| 6.7%| 13.3%| 11.1%|  25.0%| 40.0%| 23.5%
9 :Considera usted que actualmente la economia del pais estd
mejor que hace un afio?
Si 28.6%| 33.3%] 20.0%| 33.3%| 42.9%) 40.0%| 40.0%| 33.3%| 18.8%| 6.7%| 11.8%
No T1.4%)|  66.7%] 80.0%| 66.7%| 57.1%| 60.0%| 60.0%| 66.7%|  81.2%| 93.3%| 88.2%
10 Espera usted que la evolucion econdmica del pais mejore
durante los proximos seis meses?
Si 64.3%|  50.0%] 50.0%| 53.3%| 50.0%| 40.0%| 40.0%| 33.3% 6.2%| 13.3%| 35.3%
No 35.7%| 50.0%)| 50.0%| 46.7%| 50.0%| 60.0%| 60.0%| 66.7%|  93.8%| 86.7%| 64.7%
11 :Coémo considera que sea la coyuntura actual de las empresas
en el pais para efectuar inversiones?
Buen momento 35.7%| 26.7%)| 15.0%| 26.7%| 21.4%| 33.3%| 26.7%| 22.2% 0.0%|  0.0% 5.8%
No esta seguro 64.3%)| 73.3%] 85.0%| 73.3%| 78.6%| 66.7%| 46.6%| 55.6%|  56.2%| 60.0%| 47.1%
Mal momento 0.0%[  0.0%| 0.0%| 0.0%]| 0.0%[ 0.0%|26.7%)| 22.2%| 43.8%| 40.0%| 47.1%




En noviembre de 2017, el nivel del Indice de Confianza de la Actividad Econémica se
situ6 en 30.15 puntos, superior en 44.67% con respecto al registrado en octubre (20.84 puntos)
y menor en 30.63% respecto al registrado en noviembre de 2016 (43.46 puntos).

INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
ENERO DE 2011 - NOVIEMBRE DE 2017
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INDICE DE CONFIANZA DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA DEL SECTOR
PRIVADO
ENERO DE 2011 - NOVIEMBRE DE 2017

. I Variacion (09)
Mes indice
[T T 1 | Acumdad

2011

Enero 5504 6.55 524 655
Febrero 6518 1230 223 1966
Marzo 4633 2802 2872 1404
Abril 5073 2802 1856 066
Mayo 1822 1927 3029 147
Junio 1896 153 2928 012
Jutio 5447 125 527 000
Azosto 1063 2541 2830 2541
Septiembre 5417 3333 1448 055
Octubre 4822 -10.98 2285 1147
Noviembre 5137 2727 2271 1267
Diciembre 6875 1203 2622 2622
2012

Enero 7308 630 2591 630
Febrero 7917 833 2146 1516
Marzo 8077 202 7434 1748
Abrit 7728 432 2938 1241
Mayo 7978 3.23 6545 16.04
Junio 6250 2166 2766 000
Jutio 6125 200 1245 1001
Agosto 5208 1497 2518 2425
Septiembre 1250 1839 2154 3518
Octubre 5097 1993 570 2586
Noviembre 5022 1619 350 1386
Diciembre 6827 1528 070 070
2013

Enero 6250 545 1448 545
Febrero 6250 0.00 2106 845
Marzo 5136 17.02 3579 2404
Abrit 4583 1163 -an70 3287
Mavo 1205 825 4729 3841
Junio 1658 1149 2499 3133
Jutio 3528 2471 12 40 1832
Azosto 3137 1108 3977 5405
Septiembre 3611 1511 1504 4711
Octubre 4219 1654 17.23 -38.20
Noviembre 1688 1112 2084 53133
Diciembre 6072 2052 1106 1106
2011

Enero 6072 0.00 285 000
Febrero 5073 163 443 163
Marzo 5073 0.00 1518 163
Abrit 6250 3637 203
Mayo 5278 5 13.08
Junio 6420 2181 3714 558
Jutio 5375 1639 5235 1148
Agosto 3031 2657 2531 3526
Septiembre 27 865 1828 2966
Octubre 18586 14.40 1581 1953
Noviembre 5125 189 932 1560
Diciembre 5228 201 1390 1390
2015

Enero 4359 1605 1605
Febrero 60.00 3671 1477
Marzo 5782 363 1060
Abrit 5114 1155 218
Mavo 1167 1852 2029
Junio 3304 2071 -36.80
Jutio 2868 1320 4514
Azosto 2167 2am 5855
Septiembre 1667 11537 1073
Octubre 4712 0.96 037
Noviembre 5132 3650 2503
Diciembre 5497 1454 515
2016

Enero 5697 2183 5259 2183
Febrero 5065 944 108 1033
Marzo 6154 147 643 195
Abrit 62.50 156 227 1370
Mayo 6167 133 45.00 1219
Junio 50.90 1746 5406 7.40
Jutio 45.00 1159 56.90 1814
Agosto 3750 1667 7305 3178
Septiembre 3859 371 1667 2925
Octubre 1514 16.07 120 -17 58
Noviembre 4346 372 3243 2004
Diciembre 5695 3104 360 360
2017

Enero 5504 191 1333 1901
Febrero 55.00 524 032 342
Marzo 50.00 2.00 1875 1220
Abrit 5417 534 1333 488
Mavo 5358 109 1312 592
Junio 5000 668 177 1220
Jutio 1667 666 371 1805
Azosto 1445 476 1853 2105
Septiembre 25.00 4376 3572 56,10
Octubre 2084 1664 53.53 63.41
Noviembre 3015 1167 3063 17 06




