BOLETIN DE PRENSA

EL BANCO DE GUATEMALA AUMENTA
EN 37.5 PUNTOSBASICOSLA TASA DE INTERES
PARA LOSCDPs A 28 DIASPLAZO, CON EL FIN DE ABATIR
EXPECTATIVASINFLACIONARIAS

El aumento de la inflacion en mayo se debi6, principalmente, a ajustes
tarifarios e inflacion importada. EI Comité de Ejecucion del Banco de
Guatemala, a analizar la informacién producida por € Instituto Naciona de
Estadistica—INE—, que reportd un incremento intermensual de 0.83% en la
inflacion del mes de mayo de 2004, observé que dicho incremento era mas
alto que €l registrado en el mismo mes de los tres afos previos (0.30% en
2001; 0.36% en 2002; y, 0.25% en 2003).

Con € incremento en la inflacion registrado en el mes de mayo, € ritmo
inflacionario se ubico en 7.27%, superior ala meta determinada por la Junta
Monetaria para 2004 (de entre 4%y 6%) y superior en 1.71 y 0.62 puntos
porcentuales al observado en mayo de 2003 y abril de 2004, respectivamente.

Al decidir sobre el gjuste a latasa de interés, el Comité de Ejecucién tomo en
cuenta que la inflacion registrada en mayo era atribuible, en su mayor parte, a
ciertos factores en los que poco o nada puede influir la politica monetaria: a)
el guste tarifario registrado en la energia eléctrica ; b) alzas importantes en
precios de productos importados (entre los que, segun €l INE, destacan las
alzas en los precios de combustibles y del hierro); y, ¢) €l gjuste de precios
gue tiende a producirse en torno alos procesos de reformas tributarias.

Sin embargo, se perciben expectativas por parte de los agentes
econdmicos que ameritan adoptar medidas en materia de tasa de inter és.
Dado d aumento en lainflacion total y en la subyacente durante el mes de
mayo (ésta registro un ritmo de 7.16%, superior a 2.75% observado en mayo
de 2003 y a 6.96% de abril de 2004), el Comité considerd ineludible tomar
medidas de gjuste por la via monetaria, por o que resolvié aumentar la tasa
de interés de los CDPs, con el propésito central de abatir las expectativas
inflacionarias (asociadas, en parte, a la indefinicion existente en materia del
cierre de la brecha fiscal) y al mismo tiempo, contribuir a la eliminacion
gradual del exceso existente en la oferta de emision monetaria.

En tal virtud, el Comité convino en que en la coyuntura actual o mas
Importante era abatir las expectativas inflacionarias, pero sin poner en riesgo
la estabilidad en el resto de variables macroeconémicas. Con ese
razonamiento el Comité acordd que el aumento a la tasa de interés fuese de
37.5 puntos béasicos para las operaciones monetarias a 28 dias-plazo (hasta
ubicarla en 5.625%) y que la tasa de interés para los plazos ofrecidos en el
mecanismo de licitacion se gjustaran, de ser requerido por el mercado, a una



curva de rendimientos en que se mantengan invariables |as tasas de interés de
las operaciones alargo plazo del Gobierno Central.

El Banco Central permanecera vigilante del entorno econdmico
doméstico e internacional. En ese contexto, d Banco de Guatemala
considera que un guste de 37.5 puntos basicos en la tasa de interés es
razonablemente moderado y que, por €ello, no hecesariamente debera implicar
un encarecimiento del costo del crédito bancario a sector privado, asi como
tampoco una desaceleracion de la actividad econdmica del pais, por dos
razones fundamental es.

a En primer lugar, porque la tasa de interés de largo plazo (en este caso
la de préstamos bancarios), se compone de dos elementos. la tasa de
interés real y la prima por inflacion; de manera que, en tanto la
inflacion observaday las expectativas i nflacionarias se mantengan bajo
control, sera factible sostener las tasas de interés de largo plazo en
niveles que no perjudiguen las decisiones de ahorro e inversion de los
agentes econdmicos.

b) En segundo lugar, porque en la medida en que en las semanas
subsiguientes se esclarezca el panorama fiscal y se cierre la brecha
existente entre ingresos y gastos, sera posible, por una parte, reducir €l
riesgo de que e Gobierno Central monetice sus depositos en el banco
central (que son una fuente potencial de presiones inflacionarias) v,
por otra, abatir las expectativas inflacionarias asociadas a la
incertidumbre fiscal.

El Banco de Guatemala continuara velando por preservar condiciones de
estabilidad macroecondmica en el pais. En este sentido, permanecera
vigilante del comportamiento del nivel de precios y de las expectativas en
torno al mismo, tomando en cuenta que cualquier guste (que puede ser a alza
o alabaja) en latasa de interés de las Operaciones de Mercado Abierto en e
futuro cercano, estara en funcion, entre otros factores, de la evolucion en las
préximas semanas de dos aspectos fundamentales.

1. El cierre de labrechafiscal (en lo cual incidiran fundamentalmente las
decisiones que el Congreso de la Republicatome en esa materia) ; v,

2. El comportamiento de las tasas de interés internacionales (que seran

influidas de forma determinante por |as decisiones que tome la Reserva
Federal estadounidense en |os proximos meses).
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