COMITE DE EJECUCION
ACTA NUMERO 30-2023

Sesion 30-2023 celebrada en el edificio del Banco de Guatemala, ubicado en la
séptimaavenidaveintidos guioncero uno,zonauno de estaciudad, el veintitrés de
junio de dos mil veintitrés, a partir de las once horas.

El Coordinador, con el qudérum correspondiente, sometid a consideracion
del Comité de Ejecucion el proyecto de Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacion del acta numero 29-2023, correspondiente a la sesion
celebradael 16 dejunio de 2023.

CIRCULO: Proyecto del acta nimero 29-2023.
SEGUNDO: InformacionFinancieray Econdmica.

a) MercadodeDinero

b) Mercado Cambiario

c) Informacién Econdmica

d) Flujo Estimado de Monetizacion

TERCERO: Propuesta de cupos para las subastas de depdsitos a plazo en
quetzales.

CUARTO: Propuesta de implementacion del mecanismo de inyeccion de
liquidez en ddlares de los Estados Unidos de América, a los bancos
del sistema y sociedades financieras, mediante operaciones de
reporto, para el segundo semestre de 2023.

QUINTO: Corrimiento de los modelos macroeconémicos de prondstico.
SEXTO: Balance deriesgos deinflacion.
SEPTIMO:  Discusion,

OCTAVO: Otrosasuntoseinformes.
No habiendo observaciones, el comité aprobd el Orden del Dia.

PRIMERO: Aprobacién del acta nimero 29-2023, correspondiente a la sesién
celebradael 16 de junio de 2023.

El Coordinador sometié a consideracion del comité el proyecto del acta.
No habiendo observaciones, el comité aprobd el actanimero 29-2023.
SEGUNDO: Informacion Financieray Econdmica.

a) El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
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Cambiaria y Crediticia presentd la informacion referente al Mercado de Dinero,
correspondiente al periodo del 16 al 22 de junio de 2023.

b) El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia presento la informacion de las operaciones realizadas por
las instituciones que constituyen el Mercado Institucional de Divisas,
correspondientes al periodo del 16 al 22 de junio de 2023, asi como del tipo de
cambio dereferenciavigente el 23 de juniode 2023.

C) El Subdirector del Departamento de Analisis Macroecondmico vy
Prondsticos presentd la informacion relativa al desempeino macroecondmico
interno y externo, correspondiente al periodo del 15 al 22 de junio de 2023,
incluyendo las perspectivas para el corto y mediano plazos de variables
econdmicas relevantes, en particular, de aquellas que podrian modificar la
trayectoriadelainflacion.

d) El Subdirector del Departamento de Andlisis Macroecondémico vy
Pronodsticos informd sobre los factores monetizantes y desmonetizantes
previstos en el Flujo Estimado de Monetizacion para el periodo del 23 al 29 de junio
de 2023.

TERCERO: Propuestade cupos paralassubastas de depdsitos aplazo en
quetzales.

El Subdirector del Departamento de Ejecucion de Politica Monetaria,
Cambiaria y Crediticia, con base en el Flujo Estimado de Monetizacion y en los
lineamientos establecidos para la determinacién de los cupos para la subasta de
depdsitos a plazo con fechas de vencimiento de hasta dos afos por medio de la
Bolsa de Valores Nacional, S. A., propuso al Comité de Ejecucion que para la
subasta dellunes 26 de junio de 2023, se determinen cupos en la forma siguiente:
para el 4 de septiembre de 2023, Q800.0 millones; para el 4 de diciembre de
2023,Q200.0 millones; para el 4 de marzo de 2024, Q100.0 millones; parael 3de
junio de 2024, Q100.0 millones; para el 2 de septiembre de 2024, Q100.0

millones; para el 2 de diciembre de 2024, Q200.0 millones; para el 3 de marzo de
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2025, Q500.0 millones; y para las entidades publicas, sin cupos preestablecidos,
sinvalores nominales estandarizados y convencimiento enlas fechasindicadas.

El comité aprobo la propuesta de cupos para las subastas de depositos a
plazo presentada porlos departamentos técnicos.

CUARTO: Propuesta de implementacion del mecanismo de inyeccion de
liquidez en ddlares de los Estados Unidos de América, a los bancos
del sistema y sociedades financieras, mediante operaciones de
reporto, para el segundo semestre de 2023.

Los departamentos técnicos considerando, por una parte, que las
condiciones financieras internacionales contindan siendo restrictivas, tanto por
los incrementos observados en las tasas de interés en los Estados Unidos de
América, como por posibles aumentos adicionales en las mismas, lo que podria
incidir en una mayor volatilidad cambiaria y, por la otra, lo establecido porla Junta
Monetariaenlaresolucion JM-171-2011y la modificacion contenida enlaresolucion
JM-140-2022, propusieron al Comité de Ejecucidn continuar ofreciendo a los
bancos del sistema y a las sociedades financieras, la posibilidad de efectuar
operaciones de inyeccion de liquidez, del 4 de julio al 31 de diciembre de 2023 por
un monto de hasta US$500.0 millones, mediante operaciones de reporto en
dodlares de los Estados Unidos de América, manteniendo las mismas condiciones
financieras para dichas operaciones respecto de las establecidas durante el
primer semestre de 2023; es decir, que puedanrealizarse alos plazos de 14, 30, 90
y 180 dias, a solicitud de las entidades bancarias, por medio de la Mesa Electrdnica
Bancaria de Dinero, del Sistema de Valores de la Bolsa de Valores Nacional, S. A., 0
en forma directa en el Banco de Guatemala, recibiendo como garantia
Certificados Representativos de Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala
y Depdsitos a Plazo constituidos en el Banco de Guatemala, expresados, tanto en
moneda nacional como en ddlares de los Estados Unidos de América, colocados
en el mercado local, y Bonos del Tesoro de la Republica de Guatemala colocados
en los mercados financieros internacionales (Eurobonos). Asimismo, las tasas de
interés de dichas operaciones, paralos plazos de 30,90y 180 dias, serianiguales a

latasadeinterés SOFR (Secured Overnight Financing Rate, porsus siglaseninglés)
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al plazo correspondiente, mas 175 puntos basicos; y en el caso del plazo de 14 dias,
dichatasadeinterés sera estimada porextrapolacionlineal utilizando la tasa SOFR
de 30yde 90 dias, maslos 175 puntos basicos yaindicados para el resto de plazos.

El Comité, luego de su discusion y analisis, aprobd la propuesta de los
departamentos técnicos y la implementacion de las medidas sugeridas, en los
términosindicados.

QUINTO: Corrimiento de los modelos macroeconémicos de prondstico.

En lo que concierne al corrimiento de los modelos macroecondmicos de
prondstico, los departamentos técnicos presentaron al comité el reporte de los
pronodsticos promedio de las variables macroecondmicas, con énfasis en la
inflaciony en la tasa de interés lider de politica monetaria para 2023 y para 2024,
condicionados aunatrayectoriade tasadeinteréslidercongruente conelobjetivo
de mantenerlainflacion alrededor del valor puntual de la meta.

SEXTO: Balance deriesgos deinflacion.

Los departamentos técnicos presentaron al Comité de Ejecucion el
balance deriesgos deinflaciony destacaron que, después de efectuarun analisis
integral del mismo, se determind que en el entorno externo, las perspectivas para
la actividad econdmica mundial contindan evidenciando crecimientos positivos
para el presente y el proximo afo, aunque en un entorno en el que persisten la
incertidumbre y los riesgos a la baja. Al respecto, subrayaron que dichos riesgos
estan asociados a una mayor persistencia de la inflacion y a la prolongacion del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania. Respecto a la politica monetaraia en los
Estados Unidos de América, mencionaron quelaReservaFederal,ensureunionde
junio, decidid mantener la tasa de interés objetivo de fondos federales sin
cambios, lo cual generaria un espacio de tiempo para analizar la informacién
adicional y evaluar la estrategia de politica monetaria para los proximos meses.
Sinembargo, los analistas del mercado anticipan mas aumentos en dicha tasa en
lo querestadel presente ano. Porotra parte, senalaron que el precio internacional
del petroleo mostré una disminucion en las ultimas semanas, asociada a las

perspectivas de una menor demanda de crudo, derivado de la moderacion del
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crecimiento econdmico a nivel mundial, a pesar de que persiste laincertidumbre
respecto alos recortes de la produccion por parte de la Organizacion de Paises
Exportadores de Petroleoy otros importantes productores (OPEP+).

Enelambitointerno, destacaron que el comportamiento de losindicadores
de actividad econdmica de corto plazo, como el indice Mensual de la Actividad
Econdmica (IMAE), las remesas familiares y el crédito bancario al sector privado,
contindan mostrando un comportamiento congruente con las perspectivas de
crecimiento del PIB tanto para 2023 como para 2024 (entre 2.5% y 4.5%,).
Indicaronque las presionesinflacionarias siguieron moderandose desde marzo del
presente ano, como se habia anticipado, por lo que el ritmo inflacionario se ha
desacelerado portercer mes consecutivo, aunque continla por arriba de la meta.
Por su parte, las expectativas de inflacidén tanto de corto como de mediano plazo,
contindan disminuyendo respecto de los niveles registrados en el segundo
semestre de 2022, reflejando la credibilidad en las medidas adoptadas por la
autoridad monetaria. En ese contexto, senalaron que, las presiones inflacionarias
se han moderado, porlo que el prondstico para lainflacion total se reviso ala baja,
previéndose que la trayectoria de inflacion tenderia a converger a la meta de
inflacion establecida por la Junta Monetaria a finales de 2023, aunque dicha
convergencia estaria condicionada al efecto de las acciones de politica
monetaria, a la moderacion de la inflacion de origen importado y a la
materializacion del efecto de base de comparacion.

Con base en el analisis del balance de riesgos de inflacion, los
departamentos técnicos estimaron procedente, en esta oportunidad, sugerir al
Comité de Ejecucion que éste, a su vez, recomiende a la Junta Monetaria que
mantenga latasa deinterés lider de politica monetaria en su nivel actual (5.00%).
SEPTIMO:  Discusion.

El Comité, luego de la amplia discusion, analisis y reflexiones, acordd
recomendaralaJuntaMonetaria que mantengaelnivel delatasa deinterésliderde

politicamonetariaen5.00%.
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Por ultimo, el Comité reiteré su compromiso de continuar dando
seguimiento cercano al comportamiento de las variables indicativas de la politica
monetaria, en particular los prondsticos y expectativas de inflacion, y a los
principales indicadores econdmicos tanto internos como externos, a fin de seguir
recomendando a la autoridad monetaria las acciones oportunas que permitan
mantener unainflacion bajay estable y evitarun desanclaje de las expectativas de
inflacion, fortaleciendo asi la credibilidad en las decisiones de la autoridad
monetaria.

OCTAVO: Otrosasuntoseinformes.

No habiendo otros asuntos einformes que tratar, la sesion finalizd alas doce

horas, en el mismo lugary fecha al inicio indicados, firmando de conformidad los

participantes.



