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C. POLÍTICA MONETARIA, CAMBIARIA Y C. POLÍTICA MONETARIA, CAMBIARIA Y 
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OBJETIVO FUNDAMENTAL:

El artículo 3 de la Ley Orgánica del Banco de
Guatemala literalmente establece:

“El Banco de Guatemala tiene como objetivo fundamental,

contribuir a la creación y mantenimiento de las condicionescontribuir a la creación y mantenimiento de las condiciones

más favorables al desarrollo ordenado de la economía

nacional, para lo cual, propiciará las condiciones monetar ias,

cambiarias y crediticias que promuevan la estabilidad en el

nivel general de precios”.
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META DE POLÍTICA:

� El objetivo fundamental del Banco de Guatemala se
materializa propiciando condiciones que promuevan la
estabilidad en el nivel general de precios, de manera
que resulta apropiado hacer operacional dicho objetivo
mediante el establecimiento de una meta para la tasa
de inflación.de inflación.

� La fijación de una meta para la tasa de inflación es una
de las características más sobresalientes del esquema
de metas explícitas de inflación, en virtud de que
permite anclar las expectativas de inflación de los
agentes económicos, en el corto, mediano y largo
plazos.
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Meta de Inflación:

� 4.5% +/- 1 punto porcentual para diciembre de 2012.

� 4.0% +/- 1 punto porcentual para diciembre de 2013 y� 4.0% +/- 1 punto porcentual para diciembre de 2013 y

en adelante, de manera que esta última se convierta

para diciembre de cada año en la meta de inflación de

mediano plazo.
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1. Ritmo inflacionario total proyectado

2. Ritmo inflacionario subyacente proyectado

VARIABLES INDICATIVAS DE LA POLÍTICA 
MONETARIA

3. Expectativas de inflación al panel de analistas 

privados

4. Tasa de interés parámetro

5. Tasa de interés de política monetaria del Modelo  

Macroeconómico Semiestructural (MMS)
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VARIABLES INFORMATIVAS

1. Emisión Monetaria

2. Medios de Pago

3. Crédito bancario al sector privado

4. Tipo de cambio real de equilibrio

5. Tasas de interés activa y pasiva, promedio  

ponderado,  del sistema bancario 

6. Tasas de interés de corto plazo
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ENFOQUE DEL ESQUEMA DE METAS 
EXPLÍCITAS DE INFLACIÓN

1. Objetivo fundamental

2. Operaciones de estabilización monetaria
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3. Flexibilidad cambiaria



INSTRUMENTOS DE POLÍTICA 
MONETARIA, CAMBIARIA Y CREDITICIA
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1. Política monetaria

a) Tasa de Interés Líder de la Política Monetaria

b) Operaciones de Estabilización Monetaria

i. Operaciones de neutralización de liquidez (DP)

ii. Operaciones de inyección de liquidezii. Operaciones de inyección de liquidez

iii. Recepción de Depósitos a Plazo, cuyos
vencimientos sean mayores de un año

iv. Operaciones de mercado abierto

c) Encaje Bancario

41



2. Política Cambiaria

a) Regla de participación

b) Captación de depósitos a plazo en dólares de
los Estados Unidos de América

3. Política Crediticia
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Muchas gracias Señor Presidente y 
Honorable Pleno

INFORME DEL PRESIDENTE DEL BANCO INFORME DEL PRESIDENTE DEL BANCO 
DE GUATEMALA ANTE EL CONGRESO DE GUATEMALA ANTE EL CONGRESO 

Guatemala, 19 de enero de 2012

DE GUATEMALA ANTE EL CONGRESO DE GUATEMALA ANTE EL CONGRESO 
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