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1. En la sesion 24-2026, celebrada por la Junta Monetaria el 24 de junio de 2026, el
Presidente de la Junta Monetaria y del Banco de Guatemala presentd el andlisis
efectuado por el Comité de Ejecucién en su sesion 29-2026 del 19 de junio de 2026, con
base en la informacion y el analisis integral elaborado por los departamentos técnicos
del Banco de Guatemala. En el ambito externo, el Presidente senalé que las
perspectivas para la actividad econémica mundial, a pesar de un entorno complejo,
siguen siendo positivas para el presente y el proximo afio, debido, principalmente, a la
expansion de la produccion manufacturera y, en menor medida, del sector servicios, la
resiliencia del consumo privado y el dinamismo de las inversiones en inteligencia
artificial. Adicionalmente, sefal6 que la reciente moderacion de las tensiones
geopoliticas en Oriente Medio, por la firma de un memorandum de entendimiento entre
los Estados Unidos de América e Iran, contribuiria a mejorar la confianza econémica,
aminorando los riesgos para las perspectivas econémicas, lo que permite descartar los
escenarios mas adversos en los que el impacto del choque energético se prolonga y
amplifica. En este contexto, el Fondo Monetario Internacional (FMI) proyecta un
crecimiento econémico mundial de 3.1% en 2026 y de 3.2% en 2027, en un entorno
donde los riesgos a la baja para las perspectivas se han ido moderando, aunque la
incertidumbre aun persiste mientras no haya una solucion definitiva al referido conflicto,
ademas de que prevalecen otros factores de riesgo, como las politicas comerciales
proteccionistas, el conflicto entre Rusia y Ucrania y los elevados niveles de
endeudamiento en varias economias.

En lo que respecta a las economias avanzadas, mencioné que se prevé un
crecimiento de 1.8% en 2026 y de 1.7% en 2027, respaldado por la solidez de los
mercados laborales, el apoyo de la politica fiscal en algunos de estos paises y una mayor
inversion empresarial, particularmente en tecnologia; factores que compensarian la
debilidad de la demanda externa, dadas las mayores barreras comerciales, asi como los
efectos adversos de la elevada incertidumbre por el incremento de los costos de los
energéticos. Por su parte, en las economias de mercados emergentes y en desarrollo,

se anticipa un crecimiento de 3.9% en 2026 y una aceleracion a 4.2% en 2027,
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impulsado por la fortaleza de la demanda interna, especialmente del consumo privado
y, en algunos casos, de la inversion, asi como por las politicas de estimulo econémico,
particularmente en la Republica Popular China. No obstante, persistiria un
comportamiento heterogéneo entre economias, derivado de las diferencias en el grado
de exposicion a los efectos de los conflictos geopoliticos, las disputas comerciales, las
restricciones a la inmigracién y la evolucion de los precios de las materias primas, asi
como en el margen de maniobra para la implementacién de politicas macroeconémicas
para apoyar la actividad econémica.

Con relacion a la politica monetaria de los Estados Unidos de América, informé
que, en su reunién de junio, la Reserva Federal (FED) decidié, por unanimidad,
mantener la tasa de interés objetivo de fondos federales, en un rango entre 3.50% y
3.75%. Al respecto, la FED sefialé que la actividad econdmica continua expandiéndose
a un ritmo sélido, pese a la incertidumbre asociada al conflicto en Oriente Medio, y que
la inflacidbn permanece elevada con respecto a su objetivo de 2.0%. En este contexto,
destaco que las expectativas del mercado para lo que resta de 2026 sugieren, con una
alta probabilidad, que podria haber entre uno y dos aumentos de 25 puntos basicos en
la tasa de interés objetivo de la FED.

Por otra parte, resaltdé que el precio spot internacional del petroleo se redujo
considerablemente en los ultimos dias, tras el anuncio de la existencia y posterior firma
del memorandum de entendimiento entre los Estados Unidos de América e Iran. Dicho
suceso marcaria el inicio de un proceso de negociaciones para un acuerdo de paz
definitivo y propiciaria la reapertura del Estrecho de Ormuz, lo que gener6 expectativas
favorables respecto de la normalizacion del suministro mundial de petréleo. Asimismo,
la oferta de petrdleo se ha visto sostenida por la utilizacidén de reservas estratégicas por
varios paises y el aumento de las exportaciones de crudo por parte de los Estados
Unidos de América. En ese sentido, al 18 de junio el precio WTI del crudo se ubico en
US$76.60 por barril, superior en 33.40% al registrado a finales del afio anterior
(US$57.42 por barril), pero inferior a cotizaciones que llegaron a superar los US$110.0
por barril. Como resultado, se prevé que el precio promedio por barril se situaria en
US$78.61 en 2026, por encima del promedio observado en 2025 (US$64.81 por barril)
y que se moderaria a US$70.25 durante 2027.
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En cuanto a la inflacion a nivel internacional, destac6é que el incremento
acumulado del precio internacional del petréleo y sus derivados continuaron impulsando
la inflacion. En efecto, sefialé que a mayo de 2026 las tasas de inflacién se situaron por
encima de las metas establecidas en la mayoria de las principales economias
avanzadas, asi como en varias economias de mercados emergentes y en desarrollo,
entre ellas algunas de América Latina. Estim6 que, aunque los riesgos para la inflacion
continlan sesgados al alza, dada la persistencia de la incertidumbre respecto a la
normalizaciéon de la oferta mundial de crudo y el incremento de la inflacion subyacente
en algunas economias, la reciente disminucion de los precios internacionales del
petréleo contribuiria a moderar las presiones inflacionarias.

Con relacion a las tasas de interés de politica monetaria, comentd que los bancos
centrales mantuvieron el tono de cautela, adoptando una postura mas restrictiva, en un
contexto de riesgos sesgados a la baja para el crecimiento econémico y al alza para la
inflacién. En ese sentido, en comparacién con el balance de riesgos de inflacién de
mayo, en las economias avanzadas a las que se les da seguimiento, se registraron
incrementos en las tasas de interés de referencia del Banco Central Europeo y del Banco
de Japdn (de 25 puntos basicos en ambos casos), en respuesta a las presiones
inflacionarias derivadas del aumento de los precios de los energéticos; mientras que en
las economias de mercados emergentes y en desarrollo de América Latina, se observo
una reduccion en la tasa de interés Selic del Banco Central de Brasil (de 25 puntos
basicos), ante la moderacion de la actividad economica.

En el ambito interno, el Presidente destacé que, en abril de 2026, el indice
Mensual de la Actividad Econdémica (IMAE) mostré una variacion interanual de 4.5%,
tanto en la serie original como en el crecimiento acumulado, en linea con el crecimiento
del PIB real anual previsto para el afio en curso (entre 3.1% y 5.1%, valor central de
4.1%). Por su parte, el indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE) se situ6
en 55.94 puntos en mayo de 2026, por lo que permanecio en zona de expansion (es
decir, por encima de los 50 puntos), a pesar de la elevada incertidumbre en el entorno
externo.

Respecto al comercio exterior, indicé que, a abril de 2026, el valor de las
exportaciones crecio 5.8%, explicado por el incremento en el volumen exportado (4.9%)

y en el precio medio de exportacioén (0.6%). Por su parte, el valor de las importaciones
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aumento 6.5%, debido al mayor volumen importado (10.1%), compensado, en parte, por
la reduccién en el precio medio de importacion (3.3%). En este contexto, se prevé que
ambos flujos comerciales registren una expansion, para las exportaciones de 6.0%,
derivada de la demanda sostenida de los principales socios comerciales, incluyendo los
Estados Unidos de América, y para las importaciones de 8.0%, como reflejo del
dinamismo de la actividad econdmica nacional y del incremento de los precios de
importacién, particularmente de los combustibles.

Adicionalmente, subray6 que el ingreso de divisas por remesas familiares mostré
un crecimiento de 7.6% al 11 de junio de 2026, ritmo que, si bien es inferior al observado
el ano anterior, sigue respaldado por la solidez del mercado laboral estadounidense,
particularmente en el segmento de empleo hispano. En ese sentido, se prevé que el
crecimiento de las remesas familiares se situe en 5.0% hacia finales del presente afio,
en un entorno marcado por el fortalecimiento de las medidas de control migratorio por
parte de la administracion Trump, la entrada en vigor del impuesto del 1.0% sobre las
transferencias de remesas familiares y la posibilidad de que a finales del presente afio
las personas sin estatus migratorio legal enfrenten requisitos mas estrictos de
identificacion y verificacion en el sistema financiero estadounidense, particularmente en
el marco de los procesos de debida diligencia (conozca a su cliente) y cumplimiento
normativo.

En lo concerniente al tipo de cambio nominal, informé que éste ha mantenido un
comportamiento congruente con sus factores fundamentales, registrando, al 19 de junio
de 2026, una apreciacion interanual de 0.85%, en un contexto en el que, conforme a la
politica cambiaria vigente, la participaciéon del Banco de Guatemala en el mercado
cambiario se limita a moderar la volatilidad del tipo de cambio nominal, sin afectar su
tendencia.

Respecto al crédito bancario al sector privado, comentdé que al 11 de junio de
2026, éste mostro una variacion interanual de 6.3% (7.6% en 2025), asociado al
aumento del crédito en moneda nacional (7.2%), particularmente el destinado a los
segmentos empresarial y de consumo; asi como en moneda extranjera (4.1%),
impulsado por el financiamiento al sector empresarial. Para 2026, se espera que el

crédito bancario al sector privado registre un crecimiento entre 7.0% y 9.0%.
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En cuanto al nivel general de precios, sefialé6 que en mayo de 2026, la inflacion
total se situd en 2.86% (3.24% en abiril), por debajo del limite inferior de tolerancia de la
meta de inflacién determinada por la autoridad monetaria (4.00% +/- 1 punto porcentual),
mientras que la inflacion subyacente se ubicé en 3.76% (3.79% el mes anterior),
permaneciendo dentro del margen de tolerancia de la referida meta. Al respecto, destaco
que la intensificacion de las presiones inflacionarias de origen externo, derivadas del
alza en el precio internacional del petréleo y sus derivados, fueron compensadas, en
parte, por la implementacion del subsidio a los combustibles desde finales de abril, el
cual se mantendria vigente en junio y parte de julio, en un entorno de presiones
inflacionarias internas moderadas debido a un menor ritmo de crecimiento de la inflacion
de alimentos, dada la adecuada oferta interna de algunos de los principales productos
agricolas. En ese sentido, menciond que, de las trece divisiones de gasto que componen
el IPC, unicamente las de Transporte y de Restaurantes y servicios de alojamiento
registraron una variacion interanual superior a la meta de inflaciéon, mientras que ocho
de las otras divisiones, incluyendo Alimentos y bebidas no alcohdlicas, mostraron una
variacion interanual positiva, pero por debajo del valor central de dicha meta; en tanto
que las tres restantes, correspondientes a las de Seguros y servicios financieros, de
Bebidas alcohdlicas y de Servicios educativos, presentaron variaciones interanuales
negativas.

En ese contexto, indicd que en el escenario base, las proyecciones vigentes
anticipan que la inflacion total cerraria 2026 en 3.75% y aumentaria a 4.00% en
diciembre de 2027. De la misma manera, se prevé que la inflacion subyacente se situe
en 3.75% y 4.00% en diciembre de 2026 y de 2027, respectivamente. Si bien ambas
medidas de inflacién convergerian a la meta en el horizonte temporal de prondstico, las
perspectivas continian sujetas a incertidumbre y riesgos al alza, asociados,
fundamentalmente, a la inestabilidad geopolitica en Oriente Medio, tomando en cuenta
que el cese de hostilidades entre los paises involucrados sigue siendo fragil, y de la
ocurrencia del fendmeno de El Nifio, que podria registrarse entre agosto del presente
afno y marzo de 2027.

Con relacién a las expectativas de inflacion, sefialé que el resultado de la
Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados, realizada en

mayo de 2026, prevé un ritmo inflacionario de 3.66% a 12 meses, de 3.74% a 24 meses



RESUMEN DE LOS ARGUMENTOS QUE JUNTA MONETARIA TOMO EN CUENTA EN LA SESIC:)N 24-2026,
CELEBRADA EL 24 DE JUNIO DE 2026, PARA DETERMINAR EL NIVEL DE LA TASA DE INTERES LIDER DE
POLITICA MONETARIA

y de 3.65% a 60 meses, niveles que se encuentran dentro del margen de tolerancia de
la meta de inflacion, lo cual es indicativo del anclaje de las expectativas de inflacion en
los diferentes horizontes temporales, asi como de la credibilidad en la capacidad de la
politica monetaria y en el compromiso de la autoridad monetaria para procurar la
estabilidad en el nivel general de precios, conforme al objetivo fundamental del Banco
de Guatemala.

Por su parte, coment6 que el indice sintético del conjunto de variables indicativas,
en junio de 2026, se situ6 en 47.4%, nivel superior al observado en el balance de riesgos
anterior (42.3%), de manera que continia recomendando mantener la orientacion de la
politica monetaria.

En el contexto descrito, el Presidente destacé que se consideré que, en esta
oportunidad, era procedente sugerir al Comité de Ejecucion que éste, a su vez,
recomendara a la Junta Monetaria mantener el nivel actual de la tasa de interés lider de
politica monetaria en 3.50%. Asimismo, menciono que el Comité analizé y deliberd sobre
el contenido de las presentaciones de los departamentos técnicos.

En el ambito internacional, los miembros del Comité coincidieron en que, si bien
las perspectivas de crecimiento econdmico mundial se mantienen positivas, la actividad
ha perdido impulso derivado de las tensiones geopoliticas, particularmente en la region
de Oriente Medio y en Europa del Este. Sefalaron que el precio spot del petrdleo,
después de haber mostrado cotizaciones superiores a los US$100.00 por barril en
algunos dias de los ultimos cuatro meses, registré recientemente una reduccidn
significativa, situandose en US$76.60 el 18 de junio, derivado de la firma del
memorandum de entendimiento entre los Estados Unidos de América e Iran, el cual
contempla, entre otros aspectos, la finalizacion de los enfrentamientos militares y el
levantamiento de las restricciones al transito maritimo por el Estrecho de Ormuz. En este
contexto, los prondsticos para el precio promedio del petréleo han mostrado una
moderacion, ante la expectativa de una normalizacién de la oferta mundial del crudo; no
obstante, ésta sigue condicionada, principalmente, a un cese al fuego duradero en
Oriente Medio y a la reactivacion de la actividad petrolera en los paises del Golfo Pérsico.
En este sentido, indicaron que el prondstico del precio promedio del petréleo, en el
escenario base, se sitia en US$78.61 por barril en 2026. Respecto a la inflacion a nivel

mundial, comentaron que el choque provocado por el alza en el precio de los
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combustibles provocé un incremento en el ritmo inflacionario, alcanzando niveles
superiores a los objetivos de inflacion en varias de las principales economias, tanto
avanzadas como de mercados emergentes y en desarrollo. No obstante, se estima que
la disminucidén de las tensiones geopoliticas, reduzca las presiones inflacionarias.

Por otra parte, subrayaron que la FED en su reunion de junio no modifico la tasa
de interés objetivo de fondos federales; en tanto que, las expectativas del mercado
sugieren con mayor probabilidad que podria haber entre uno y dos incrementos de 25
puntos basicos en lo que resta del afio, tomando en cuenta que el empleo en los Estados
Unidos de América permanece solido y la inflacién alta.

En el ambito interno, los miembros del Comité reconocieron que, a pesar de la
incertidumbre en el entorno externo, la mayoria de indicadores de corto plazo de la
actividad econdmica, muestran un comportamiento dinamico, congruente con el rango
de crecimiento econdémico previsto para el presente afio (entre 3.1% y 5.1%, valor central
de 4.1%). En ese contexto, enfatizaron que las perspectivas de crecimiento econémico
implican leves presiones inflacionarias de demanda y que las presiones de inflacion
importada podrian moderarse en los proximos meses. En lo que respecta al ritmo
inflacionario, los miembros del Comité destacaron que éste se ubicé en 2.86% en mayo,
como resultado, fundamentalmente, de la moderacion de los precios de los
combustibles, principalmente, por la implementacion del subsidio a las gasolinas y al
diésel desde finales de abril del presente afio, en un entorno de presiones inflacionarias
internas contenidas por la moderacion de la inflacion de alimentos. Indicaron que por el
momento no se han evidenciado efectos de segunda vuelta significativos sobre la
inflacién, dado que las mayores presiones se han concentrado en la division de
Transporte. Por su parte, resaltaron que las expectativas y los prondsticos de inflacion
continuan sugiriendo que ésta se ubicara en niveles cercanos al valor central de la meta,
aunque coincidieron en que los riesgos de origen externo sobre la inflacion podrian
repuntar si en el proceso de negociaciones entre los Estados Unidos de América e Iran
no se logra la suscripcion de un acuerdo de paz definitivo. Asimismo, sefalaron que
prevalecen otros riesgos para la inflacién, particularmente relacionados con factores
climaticos adversos, como la ocurrencia del fendmeno de El Nifio durante los préximos

meses, aspecto al que se le debe seguir dando seguimiento cercano.



RESUMEN DE LOS ARGUMENTOS QUE JUNTA MONETARIA TOMO EN CUENTA EN LA SESIC:)N 24-2026,
CELEBRADA EL 24 DE JUNIO DE 2026, PARA DETERMINAR EL NIVEL DE LA TASA DE INTERES LIDER DE
POLITICA MONETARIA

En el contexto descrito, los miembros del Comité recalcaron que las perspectivas
para el entorno externo siguen siendo inciertas y volatiles, lo que implica que la
conduccion de la politica monetaria debe mantener la prudencia acostumbrada y
considerar una amplia variedad de informacién para evitar que la inflacién se desvie de
la meta en el horizonte relevante para la politica monetaria. En consecuencia, acordaron
recomendar a la Junta Monetaria que mantenga el nivel actual de la tasa de interés lider
de la politica monetaria (3.50%).

Un miembro del Comité sefialdé que, si bien el entorno econdémico internacional
continua caracterizado por elevados niveles de incertidumbre, la firma de un acuerdo
preliminar entre los Estados Unidos de América e Iran ha moderado los riesgos para la
economia mundial. Al respecto, indicd que la reciente reduccién en los precios del crudo
sugiere que los mercados han comenzado a incorporar una moderacion del riesgo de
una interrupcion prolongada del suministro, lo que favoreceria las perspectivas de
crecimiento econdmico mundial y moderaria las presiones inflacionarias, aunque aun es
prematuro concluir que los riesgos geopoliticos se han disipado completamente, dado
que persisten diferencias importantes y la reapertura del Estrecho de Ormuz no implica
necesariamente una normalizacion inmediata de los flujos comerciales. En ese contexto,
considerd que, aunque los riesgos inflacionarios de origen externo se moderarian
gradualmente, por el momento es aconsejable mantener un seguimiento cercano a la
evolucion del entorno internacional y sus efectos en el cumplimiento de la meta de
inflacion determinada por la Junta Monetaria. En consecuencia, consideré oportuno
conservar la postura vigente de politica monetaria, por lo que manifesté su acuerdo en
recomendar a la Junta Monetaria que, en esta ocasion, mantenga la tasa de interés lider
de politica monetaria en 3.50%.

Otro miembro del Comité resalté que el ritmo inflacionario en mayo fue de 2.86%,
situandose nuevamente por debajo del limite inferior del margen de tolerancia de la meta
de inflacién, comportamiento que estuvo influenciado por la menor incidencia de los
precios de los combustibles, asociado tanto a la moderacién del precio internacional del
petréleo como al subsidio temporal vigente. Por otra parte, recalco que, el actual balance
de riesgos presenta un escenario de presiones inflacionarias menos intensas que en
meses anteriores, dada la posibilidad de que se logre una resolucién definitiva del

conflicto en Oriente Medio. En ese sentido, sefialdé que, si bien en el corto plazo el ritmo
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inflacionario podria moderarse aun mas como resultado de las menores presiones
provenientes del entorno externo, los prondsticos vigentes continian apuntando a una
aceleracion gradual de la inflacién a partir del segundo semestre del presente afio,
aunque a un nivel cercano al valor central de la meta de inflacion. Al respecto, agregé
que los indicadores que orientan las decisiones de politica monetaria, entre ellos la tasa
de interés parametro, el indice sintético de las variables indicativas y los modelos
macroecondmicos utilizados por el Banco Central, respaldan la idoneidad de la postura
vigente de la politica monetaria para lograr que la inflacion permanezca en meta en el
horizonte relevante de politica monetaria. Por tal razén, opiné que, en esta oportunidad,
lo procedente es aconsejarle a la Junta Monetaria que deje inalterado el nivel actual de
la tasa de interés lider de politica monetaria.

Un miembro del Comité resalté que el escenario econdmico internacional ha
sufrido un cambio relevante desde el anterior balance de riesgos de inflacion, dado que
la firma de un memorandum de entendimiento por parte de los Estados Unidos de
América e Iran provocd la expectativa de una solucion a los problemas de
abastecimiento de petrdleo a nivel mundial. No obstante, persiste el riesgo de una nueva
escalada de tensiones mientras no se alcance un acuerdo definitivo. En el entorno
interno, indicd que la inflacién total en mayo revirtié parte del incremento observado en
los meses anteriores, debido, principalmente, a la implementacion de un subsidio
temporal al consumo de las gasolinas y el diésel, asi como a la moderacion del precio
de algunos alimentos. En ese sentido, destacé que las presiones inflacionarias podrian
continuar contenidas, particularmente por la reciente moderacion en el precio del
petréleo y sus derivados; en tanto que la inflacion subyacente permanece en meta.
Adicionalmente, menciondé que no se ha observado un aumento significativo de las
expectativas de inflacion, manteniéndose en niveles cercanos al valor central de la meta
de inflacion, por lo que estimé que el anclaje de las expectativas ha limitado la
propagacion de las presiones hacia otras divisiones de gasto del IPC. En este contexto,
subrayé que las proyecciones de los cuerpos técnicos del Banco Central siguen
anticipando que la inflacién total se ubicara en 3.75% al cierre de 2026 y en torno a
4.00% en 2027. Con base en lo anterior, recalcé que, desde un enfoque prospectivo y
prudente, la postura actual de la politica monetaria continia siendo apropiada para

garantizar el cumplimiento del objetivo de inflacion, al tiempo que conserva suficiente
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margen de maniobra para responder oportunamente ante eventuales cambios en el
balance de riesgos. Por lo anterior, compartié que lo recomendable es mantener el nivel
de la tasa de interés de politica monetaria en 3.50%.

Otro miembro del Comité destacd los resultados de la reciente Consulta del
Articulo |V realizada por el FMI, los cuales confirmaron la solidez de los fundamentos
macroeconémicos de Guatemala, dado que sus estimaciones continian apuntando a
una expansion economica favorable y cercana a la prevista por el Banco de Guatemala,
en un contexto donde las expectativas de inflacion permanecen firmemente ancladas a
la meta de inflacion y que, salvo la materializacion de choques adversos severos, la
inflacién continuaria convergiendo hacia el valor central de la meta de inflacion en el
horizonte relevante de politica monetaria. En ese sentido, enfatizdé que dicho organismo
internacional valoré positivamente la conduccion de la politica monetaria durante los
ultimos afos y considero tanto apropiadas como consistentes las decisiones adoptadas
por el Banco de Guatemala en un contexto caracterizado por recurrente incertidumbre
internacional. Adicionalmente, coincidié con el FMI en que algunos de los principales
riesgos para las perspectivas econémicas del pais estan asociados a una prolongacion
de los elevados precios de los energéticos, cambios en las condiciones migratorias que
afecten el flujo de remesas familiares y la eventual ocurrencia de un episodio del
fendmeno de El Nifio mas intenso que en afos anteriores. No obstante, coment6 que
también existen factores que podrian favorecer un desempefio econémico mas positivo
que el previsto. Entre ellos destacé una reduccidn mas rapida de los precios
internacionales del petréleo, fundamentos macroecondmicos sodlidos, politicas
monetarias y fiscales consistentes, un sector privado dinamico y el fortalecimiento de las
relaciones comerciales con los Estados Unidos de América derivado del acuerdo
bilateral ya alcanzado. En el contexto descrito, consideré que los referidos resultados
constituyen un respaldo a la estrategia de politica monetaria seguida por la Junta
Monetaria. Por lo anterior, destacd la conveniencia de que la autoridad monetaria
continte privilegiando una conduccién prudente y un enfoque prospectivo en sus
decisiones de politica monetaria, por lo que estimé adecuado sugerir a la Junta
Monetaria que no modifique el nivel actual de la tasa de interés lider de politica

monetaria.
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Finalmente, un miembro del Comité resalté que, aunque el entorno internacional
se torn6 mas adverso en el primer semestre del afo, la economia guatemalteca ha
mostrado un desempenfo positivo, comportamiento que se prevé continde el resto del
ano. Destaco que la economia habria logrado absorber el impacto negativo del choque
de precios de los energéticos sin una desviacion significativa del ciclo econdmico,
aunque reconocio que persisten otros factores tanto de origen externo como interno que
podrian incidir en el comportamiento de la actividad econdmica vy la inflacion. En ese
sentido, menciond, en el ambito externo, la persistente incertidumbre geopolitica, los
cambios en la politica arancelaria estadounidense, la eventual desaceleracion de los
principales socios comerciales y el efecto combinado del aumento de las deportaciones,
el gravamen a los envios de remesas familiares, asi como a la imposicion de
restricciones regulatorias adicionales en el sistema financiero estadounidense, que
podria afectar a las personas sin estatus migratorio legal. En el ambito interno, sefal6
que las principales fuentes de riesgo son las posibles condiciones climaticas adversas
asociadas a un episodio intenso del fendmeno de El Nifio y un retraso en las decisiones
de inversion y consumo, si las condiciones externas se tornaran mas retadoras. No
obstante, resaltdé que estos riesgos se ven, en buena medida, compensados por la
resiliencia que ha mostrado la economia guatemalteca y el margen de maniobra de que
disponen las politicas macroecondmicas (monetaria y fiscal) para mitigar, de ser
necesario, los efectos econémicos de choques adversos. Por lo tanto, manifestd estar
de acuerdo en proponer que, en esta ocasién, la tasa de interés lider de politica
monetaria permanezca en 3.50%.

El Presidente indico que el Comité, luego de la amplia discusién, analisis y

reflexiones, acordé recomendar a la Junta Monetaria que mantenga el nivel de la tasa
de interés lider de politica monetaria en 3.50%.
2. Con base en la exposicion y consideraciones del Comité de Ejecucion del Banco
de Guatemala, el Balance de Riesgos de Inflacion y los prondsticos de inflacidén
generados por el corrimiento de los Modelos Macroeconémicos, los miembros de la
Junta Monetaria iniciaron el analisis y la discusién con relacion a la determinacion de la
tasa de interés lider de politica monetaria.

Los miembros de la Junta coincidieron en que en el contexto actual de elevados

niveles de incertidumbre externa, atender la recomendacion del Comité de Ejecucion
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referente a mantener la tasa de interés lider de politica monetaria en su nivel actual es
adecuado y razonable, considerando que, si bien la inflacion esta contenida, las
proyecciones para el cierre de 2026 y de 2027 la ubican dentro del margen de tolerancia
de la meta, en un entorno en el que las expectativas de inflacion de los agentes
economicos permanecen ancladas. Adicionalmente, opinaron que resulta de suma
importancia continuar dando seguimiento cercano a la evolucion de los principales
indicadores econdémicos que puedan incidir en el comportamiento del nivel general de
precios y en el anclaje de las expectativas de inflacion a mediano y largo plazos.

Un miembro de la Junta sefalé que la evolucion reciente de la inflacion ha
respondido principalmente al choque de oferta de origen externo, asociado al aumento
de los precios internacionales del petréleo y sus derivados, por lo que la moderacién
observada en mayo se deriva de la moderacién de las tensiones en los mercados
energéticos internacionales. Al respecto, destacé que las mayores presiones
inflacionarias se han concentrado, particularmente, en la divisién de Transporte, en tanto
qgue el resto de divisiones ha mantenido incrementos mas acotados. Asimismo, resalté
que la inflacién subyacente continia ubicandose dentro del rango de tolerancia de la
meta y que las expectativas de inflacion a diferentes horizontes temporales permanecen
ancladas a la referida meta, lo que refleja que los agentes econdémicos siguen confiando
en el compromiso de la autoridad monetaria con la estabilidad de precios. Agregé que
los prondsticos de los departamentos técnicos siguen anticipando una convergencia
gradual de la inflacion hacia el valor central de la meta en el horizonte relevante de
politica monetaria, aunque consideran que los riesgos permanecen sesgados al alza
derivado del entorno internacional y de factores climaticos. En ese contexto, consideré
que la postura monetaria vigente es consistente con el objetivo de estabilidad de precios
y, al mismo tiempo, conserva suficiente margen de maniobra para responder
oportunamente si el balance de riesgos se deteriorara de manera significativa. Por tanto,
considerd oportuno que, en esta ocasion, se mantenga sin cambios la tasa de interés
lider de politica monetaria en 3.50%.

Otro miembro de la Junta destacd que los indicadores de corto plazo de la
actividad econodmica continuan reflejando un desempefio favorable, congruente con el
rango de crecimiento previsto para el presente afo. En particular, sefial6 que el

dinamismo observado en el consumo privado, el crecimiento del crédito al sector privado
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y la recuperacion gradual de las exportaciones evidencian que la economia mantiene un
comportamiento resiliente, aun en un contexto internacional caracterizado por elevados
niveles de incertidumbre. No obstante, indicé que dicho dinamismo no se ha traducido
en presiones inflacionarias de demanda significativas, lo cual se ha visto reflejado en el
comportamiento de la inflacion subyacente. Asimismo, sefialé que, si bien la reciente
moderacion de los precios internacionales del petrdleo reduce parte de las presiones
inflacionarias provenientes del entorno externo, aun persisten riesgos relevantes para la
inflacién asociados a la evolucién de las tensiones geopoliticas y a posibles condiciones
climaticas adversas que afecten, particularmente, la produccion de alimentos de origen
agricola. En consecuencia, considerd que el balance de riesgos continua aconsejando
actuar con prudencia, por lo que estimo que la postura monetaria vigente sigue siendo
apropiada, y manifesto su respaldo en dejar inalterada la tasa de interés lider de politica
monetaria en 3.50%.

Un miembro de la Junta destaco que uno de los principales activos de un banco
central que opera bajo un esquema de metas explicitas de inflacion es la credibilidad de
su proceso de toma de decisiones, la cual se fortalece cuando las acciones de politica
monetaria responden de manera consistente a la evoluciéon del balance de riesgos y no
a cambios transitorios o de corto plazo. En ese sentido, sefal6 que, si bien durante las
ultimas semanas el entorno internacional ha mostrado algunos cambios favorables,
estos aun no constituyen evidencia suficiente para concluir que los riesgos que enfrenta
la inflacién se han modificado de manera permanente. Agregd que la conduccion de la
politica monetaria debe caracterizarse por la prudencia y la consistencia intertemporal,
de manera que las decisiones adoptadas resulten plenamente coherentes con el analisis
prospectivo realizado por los departamentos técnicos y con el objetivo fundamental de
preservar la estabilidad en el nivel general de precios. En ese sentido, argumentd que,
modificar la postura monetaria sin que exista un cambio significativo en el escenario
macroeconomico o0 en el balance de riesgos podria generar sefiales inconsistentes
respecto de la estrategia seguida por la autoridad monetaria. Por ello, acompané la
recomendacion del comité de no modificar la tasa de interés lider de politica monetaria,
manteniéndola en su nivel actual de 3.50%.

Finalmente, otro miembro de la Junta sefnalé que las decisiones de politica

monetaria deben seguir sustentandose en una evaluacién integral y prospectiva de la
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informacion disponible, particularmente cuando el entorno econémico continua sujeto a
elevados niveles de incertidumbre. En ese sentido, indicé que, si bien algunos
indicadores recientes apuntan a una moderacion de los riesgos asociados al entorno
externo, aun persiste incertidumbre respecto de la evolucibn de los precios
internacionales de las materias primas, las condiciones financieras externas y otros
factores que podrian incidir sobre la trayectoria futura de la inflacién. Ademas, consideré
que la informacién disponible hasta el momento sigue siendo consistente con el
escenario base de los departamentos técnicos y que no se han observado cambios
significativos que justifiquen una modificacién de la postura monetaria actual. Agregdé
que, en un esquema de metas explicitas de inflacién, resulta fundamental que las
decisiones de politica monetaria respondan a cambios persistentes en las expectativas
de inflacion y en el balance de riesgos, evitando actuar ante choques de oferta de
naturaleza temporal, a menos que exista evidencia concluyente respecto a presiones
generalizadas de inflacién. En ese contexto, estimé que mantener sin cambios la tasa
de interés lider permitiria evaluar con mayor certeza la evolucién del entorno
macroeconomico y disponer de informacion adicional para valorar oportunamente la
necesidad de futuros ajustes en la postura monetaria. Por lo anterior, estuvo de acuerdo
en mantener la tasa de interés lider de politica monetaria en 3.50%.

3. Luego de haberse expuesto los argumentos para determinar el nivel de la tasa
de interés lider de politica monetaria, la Junta Monetaria decidié6 mantenerla en 3.50%.
Asimismo, reiter6 su compromiso de dar seguimiento continuo a la evolucién de los
principales indicadores econdmicos, tanto internos como externos, que pudieran incidir
en la economia nacional, particularmente la trayectoria de la inflacién prevista y las
expectativas inflacionarias. Lo anterior, con el propdsito de adoptar oportunamente las
medidas necesarias para garantizar la estabilidad en el nivel general de precios a
mediano plazo, en linea con el objetivo fundamental del Banco de Guatemala. Con base
en lo anterior, la Junta Monetaria decidié emitir el comunicado de prensa que se presenta

en anexo, a efecto de publicar tal decision.
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A BANTO DE

SGUATEMALA

COMUNICADO DE PRENSA

LA JUNTA MONETARIA MANTIENE EN 3.50% LA
TASADE INTERES LIDER DE POLITICA MONETARIA

La Junta Monetaria, en su sesion del 24 de junio, con base en el analisis integral de la coyuntura
econdmica externa e interna y luego de evaluar el Balance de Riesgos de Inflacion, decidio por
unanimidad mantener en 3.50% el nivel de la tasa de interés lider de politica monetaria.

En el entorno externo, la Junta Monetaria destacd que las perspectivas de crecimiento
econdmico a nivel mundial continlan siendo positivas, impulsadas por la resiliencia del
consumo privado y condiciones financieras internacionales aun favorables, a pesar de un
entorno de mayor incertidumbre y riesgos a la baja debido, principalmente, al conflicto
geopolitico en Oriente Medio que ha limitado la oferta de energéticos provenientes del Golfo
Pérsico. En ese contexto, los avances en las negociaciones para poner fin a las hostilidades, han
propiciado recientemente disminuciones importantes en el precio internacional del petroleo, lo
cual tenderia a moderar las presiones sobre la inflacion internacional.

En el ambito interno, la Junta Monetaria resaltd que, a pesar de la elevada incertidumbre
externa, el comportamiento de los indicadores econdomicos de corto plazo sigue siendo
positivo, en congruencia con la estimacion de crecimiento econdmico prevista para 2026 (entre
3.1% y 5.1%). No obstante, senald que, si no se llega a un acuerdo de paz definitivo, el choque de
oferta externo en los precios internos de los combustibles y de la energia persistiria y podria
afectar las perspectivas econdomicas de Guatemala en el presente ano.

Indico que la inflacion total se situd en 2.86% en mayo de 2026 (3.24% en abril), por debajo de
la meta determinada por la Junta Monetaria (4.0% +/- 1 punto porcentual). Subrayd que la
reciente aceleracion del ritmo inflacionario refleja, como se indico, las presiones inflacionarias
de origen importado. La Junta Monetaria enfatizd que los prondsticos y las expectativas de
inflacion contintan apuntando a que ésta se ubicara en meta tanto en 2026 como en 2027. Sin
embargo, destaco que, a pesar de la expectativa de una solucion al conflicto bélico en Oriente
Medio, las proyecciones de inflacion estan sujetas a riesgos al alza debido a los aln elevados
precios de los combustibles, asi como a la posibilidad de que las condiciones climaticas en el
pals se vean afectadas por el fenomeno de El Nino. Por el momento, la Junta Monetaria
considera que esos riesgos estan relativamente acotados, por lo que decidid mantener el nivel
actual de la tasa de interés lider de la politica monetaria de 3.50%.

La Junta Monetaria reafirma su compromiso de seguir adoptando las medidas necesarias para
que los niveles de inflacion se ubiquen dentro de la meta, por lo que continuara dando
seguimiento cercano a la evolucion de los principales indicadores econdmicos, tanto externos
como internos, que puedan afectar el nivel general de precios y, por ende, las expectativas de
inflacion.

Guatemala, 24 de junio de 2026



