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A. PANORAMA MACROECONOMICO
MUNDIAL
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Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial. Septiembre 2011.
al Cifras proyectadas para 2011. Observadas para 2010.
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3 Al 31 de diciembre.

EL indice de volatilidad esperada corresponde al indicador VIX Dow Jones que mide la volatilidad esperada
a 30 dias y es calculado en tiempo real por [a Chicago Board of Options Exchange, a partir de los precios
observados de las opciones del Dow Jones Industrial.
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4 Al 31 de diciembre.

El indice de volatilidad esperada corresponde al indicador VIX Euro Stoxx 50 que mide la volatilidad
esperada a 30 dias y es calculado en tiempo real por la Eurex, a parfir de los precios observados de las
opciones del Euro $toxx 50.

Fuente: Bloomberg.



PRIMA DE RIESGO DE INCUMPLIMIENTO DEL DEUDOR
(CREDIT DEFAULT SWAP SPREAD)
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Nota: Corresponden a la diferencia entre o redimiento de los bonos soberanos a 10 afios enfre los paises
dela Zona del Euro y Alemania.

Fuente Bloomberg
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INFLACION PARA 20112
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Fuente: Bancos Centrales y Fondo Monetario Internacional. Actualizacion Informe Perspectivas de la Economia Mundial, Septiembre 2011,
# Corresponde a la proyeccion para fin de periodo.
*Cifras observadas a noviembre,

VARIACION ACUMULADA DE LA

TASA DE INTERES DE POLITICA MONETARIA
Del 31 de diciembre de 2010 al 31 de diciembre de 2011
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B. PANORAMA MACROECONOMICO
NACIONAL
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Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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SECTOR REAL

Guatemala: Crecimiento Economico
Periodo: 2008 - 2011
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SECTOR EXTERNO

GUATEMALA: BALANZA DE PAGOS GUATEMALA: BALANZA DE PAGOS
CUENTA CORRIENTE/PIB CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA /PIB
ANOS: 2010-2011 ANOS: 2010-2011

0 Como porcentaje del PIB 45 - Comoporcentaje del PIB
05 - 401 q__
10 351 -k
A5 301
20 251
25 o
30 B
L 10 o
40 - .

2010 2011 00-

2010 2011
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P 2 ! 2 Cifras preliminares para 2010 y estimadas para 2011,
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RESERVAS MONETARIAS INTERNACIONALES NETAS
Afo 2011 &

Millones de US Délares
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a/ Al 31 de diciembre.



EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO NOMINAL

indice

Y SU ESTACIONALIDAD v
Afo 2011 &
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1/ Estacionalidad base: 2000 - 2007 y 2010
a/ Al 31 de diciembre.

Estacionalidad == TC Observado

8.25
8.20
8.15
8.10
8.05
8.00
7.95
7.90
7.85
7.80
7.75
7.70
7.65
7.60
7.55
7.50

16

- |




SECTOR BANCARIO

SISTEMA BANCARIO

VARIACION INTERANUAL DE LAS CAPTACIONES TOTALES (MN + ME)
Millones de quetzales 2009 - 2011
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Fuente: Superintendencia de Bancos.
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CREDITO BANCARIO TOTAL AL SECTOR PRIVADO (MN + ME)
VARIACION INTERANUAL
ANOS5: 2007 - 2011 ~/
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SEGUNDA PARTE

Il. POLITICA MONETARIA, CAMBIARIAY
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A. PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA
MUNDIAL
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B. PANORAMA INTERNO




SECTOR REAL

PRODUCTOINTERNO BRUTO REAL
(Base 2001)
TASAS DE VARIACION
ANOS: 2002 - 2012
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SECTOR EXTERNO

GUATEMALA: BALANZA DE PAGOS
CUENTA CORRIENTE / PIB
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ANOS: 2010 - 2012

R R B R AR A AR
Sy
A A AR AR A
L
A AR
ey
e
S sy
AR AAR AR AR AR
AR CTANR A AR TAA A
A A AR AR O
Ry
A AR ARANAAAR AR
AR CTANR A AR TAA A
A A AR AR O
Ry
A AR AR
AN AR
A AR AR AR AR
Ry
A AR AR AN
AR N Ry
A A AR
Sy
A A AR AR A
L
A AR
ey
A A AR AR A
L
A AR
ey
B A A
S ety

-5

ANAIAS AL AL IS IRIHIAALANARASISIAN
A AL ATAAAL AL AL BII A AL DA AL,
St X N
A AS IR AL AT A A
S K X R NN
A ASATAARAL LA AL AL BI AR AL AR,
N R RN N,
ANAS IR AR E AT A
OGO RROOUOORIY,
A AT AT AIAT AT AL AL BT AL AL A AT,
SRS R RN R U
A A AR AR A T K T
OGO RROOUOORIY,
A AT AT AIAT AT AL AL BT AL AL A AT,
SRS R RN R U
A AR AR TR K o T
A KK N
S AL AT AAT AR LRSS AT R AR A
SRS K R RN,
A AAAAAAAAAA AN AR B AT AN AL AL,
St R RN
A AT A A A AT AT AT AT AT ATAIAL,
RS ES RS E R RS e
A AL ATAAAL AL AL BII A AL DA AL,
St X N
A AS IR AL AT A A
S K X R NN
A AL ATAAAL AL AL BII A AL DA AL,
St X N
A AS IR AL AT A A
S K X R NN
A ASATAARAL LA AL AL BI AR AL AR,
N R RN N,
ANAS IR AR E AT A
OGO RROOUOORIY,
A AT AT AIAT AT AL AL BT AL AL A AT,
SRS R RN R U
A AR AR TR K o T
A KK N
S AL AT AAT AR LRSS AT R AR A
SRS R N RN RN NN,
A AA AL AT AR AL LI AL AL BFTAAAL AL,
SRS R RN R U
A A AR AR A T K T
OGO RROOUOORIY,
A AT AT AIAT AT AL AL BT AL AL A AT,
SRS R RN R U
A AR AR TR K o T
A KK N
S AL AT AAT AR LRSS AT R AR A
SRS R RN R U
A AR AR TR K o T
A KK N
S AL AT AAT AR LRSS AT R AR A
SRS K R RN,
A AAAAAAAAAA AN AR B AT AN AL AL,
St K RN O,
S AL AT AAT AR LRSS AT R AR A
SRS K R RN,
A AAAAAAAAAA AN AR B AT AN AL AL,
St R RN
A AT A A A AT AT AT AT AT ATAIAL,
SRS RS R R e e
A AAAAAAAAAA AN AR B AT AN AL AL,
St R RN
A AT A A A AT AT AT AT AT ATAIAL,
RS ES RS E R RS e
A AL ATAAAL AL AL BII A AL DA AL,
St N N N
A AT A A A AT AT AT AT AT ATAIAL,
RS ES RS E R RS e
A AL ATAAAL AL AL BII A AL DA AL,
St X N
A AS IR AL AT A A
S K X R NN
A AL ATAAAL AL AL BII A AL DA AL,
St X N
A AS IR AL AT A A
S K X R NN
A AL ATAAAL AL AL BII A AL DA AL,
St X N
A AS IR AL AT A A
S K X R NN
A ASATAARAL LA AL AL BI AR AL AR,
N R RN N,
ARA IR AL L A BT A A
S K X R NN
A ASATAARAL LA AL AL BI AR AL AR,
N R RN N,
ANAS IR AR E AT A
OGO RROOUOORIY,
AAAARAAAINARIIAIRIAS AL LI NARARAAS
AARAS IR I IS S P IT AT THPRR

-3.6

R AR AN AR
e S
AR LA AR
S G gy
AR AR AR AR
AR RN R AR TA
ORISR AR KRR
e S S gy
A AR AR AR AR
ey
AT AR AR LA ARG
Ry
AR AR AR
ey
AT AR AR LA ARG
iy
ARy
R A R S
RIS ARR ARSI
R
AN AR AR ARy
A e Sy
A A AR BRI ARy
e S
AR LA AR
S G gy
AR AR AR AR
AR TN B AR TA
AR LA AR
S G gy
AR AR AR AR
AR RN R AR TA
ORISR AR KRR
e S S gy
A AR AR AR AR
ey
AT AR AR LA ARG
iy
ARy
R A R S
AR AR LR
g
AT AR AR LA
Ry
AR AR AR
ey
AT AR AR LA ARG
iy
ARy
R A R S
AR AR LRI
iy
ARy
R A R S
RIS ARR ARSI
R
AN AR MAR LRIy
A
RIS ARR ARSI
R
AN AR AR ARy
A e Sy
A A AR AR
iy
AN AR AR ARy
A e Sy
A A AR BRI ARy
e S
AR AL AR
e AN s sty
A A AR BRI ARy
e S
AR LA AR
S G gy
AR AR AR AR
AR TN B AR TA
AR LA AR
S G gy
AR AR AR AR
AR TN B AR TA
AR LA AR
S G gy
AR AR AR AR
AR RN R AR TA
ORISR AR KRR
S L gy
AR AR AR AR
AR RN R AR TA
ORISR AR KRR
e S S gy
A AR AR AR AR
AR TN AR AN
R
el

37

2010

2011

Cifras preliminares para 2010, estimacas para 2011y proyectadas para 2012,
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GUATEMALA: BALANZA DE PAGOS
CUENTA CAPITAL Y FINANCIERA /PIB
ANOS: 2001-2012

100 - Como porcentajedel PIB

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Cifras preliminares para 2010, estimadas para 2011 y proyectadas para 2012,
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SECTOR FISCAL
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ANOS 2010-2012
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SECTOR MONETARIO

Proyeccidnes de los indices de Inflacién Total y Subyacente
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C. POLITICA MONETARIA, CAMBIARIA'Y
CREDITICIAA PARTIR DE 2012



OBJETIVO FUNDAMENTAL:

El articulo 3 de la Ley Organica del Banco de
Guatemala literalmente establece:

“El Banco de Guatemala tiene como objetivo fundamental,
contribuir a la creacion y mantenimiento de las condiciones
mas favorables al desarrollo ordenado de la economia
nacional, para lo cual, propiciara las condiciones monetar 1as,
cambiarias y crediticias que promuevan la estabilidad en el

nivel general de precios”.

33



“META DE POLITICA:

*» El objetivo fundamental del Banco de Guatemala se
materializa propiciando condiciones que promuevan la
estabilidad en el nivel general de precios, de manera
gue resulta apropiado hacer operacional dicho objetivo
mediante el establecimiento de una meta para la tasa
de inflacion.

% La fijacion de una meta para la tasa de inflacion es una
de las caracteristicas mas sobresalientes del esquema
de metas explicitas de inflacion, en virtud de que
permite anclar las expectativas de inflacion de los
agentes econdomicos, en el corto, mediano y largo
plazos.
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Meta de Inflacién:

» 4.5% +/- 1 punto porcentual para diciembre de 2012.

* 4.0% +/- 1 punto porcentual para diciembre de 2013 y
en adelante, de manera que esta ultima se convierta
para diciembre de cada afio en la meta de inflacion de

mediano plazo.

35



Meta de Inflacidon a diciembre de cada ano

2011-2013
Porcentaje
----------- Margen de tolerancia
"""""""""""" == \lalor central Meta de
mediano plazo
é ————————————————————————— L /
2011 2012 2013
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VARIABLES INDICATIVAS DE LA POLITICA
MONETARIA

. Ritmo inflacionario total proyectado

. Ritmo inflacionario subyacente proyectado

. Expectativas de inflacion al panel de analistas
privados

. Tasa de interés parametro

. Tasa de interés de politica monetaria del Modelo

Macroecondmico Semiestructural (MMS)
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a & W b oE

VARIABLES INFORMATIVAS

Emisidon Monetaria

Medios de Pago

Credito bancario al sector privado

Tipo de cambio real de equilibrio

Tasas de interes activa y pasiva, promedio
ponderado, del sistema bancario

Tasas de interés de corto plazo
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ENFOQUE DEL ESQUEMA DE METAS
EXPLICITAS DE INFLACION

1. Objetivo fundamental
2. Operaciones de estabilizacion monetaria

3. Flexibilidad cambiaria

39



INSTRUMENTOS DE POLITICA
MONETARIA, CAMBIARIA'Y CREDITICIA



1.

Politica monetaria

a)
b)

Tasa de Interés Lider de la Politica Monetaria
Operaciones de Estabilizacion Monetaria

I.  Operaciones de neutralizacion de liquidez (DP)
Ii. Operaciones de inyeccion de liquidez

lii. Recepcion de Depositos a Plazo, cuyos
vencimientos sean mayores de un ano

Iv. Operaciones de mercado abierto

Encaje Bancario
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Politica Cambiaria

a) Regla de participacion

b) Captacion de depdsitos a plazo en dodlares de
los Estados Unidos de América

Politica Crediticia
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Muchas gracias Senor Presidente y
Honorable Pleno

INFORME DEL PRESIDENTE DEL BANCO
DE GUATEMALA ANTE EL CONGRESO
DE LA REPUBLICA

Guatemala, 19 de enero de 2012



