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La actividad economica mundial continta recuperandose a un ritmo

mas dinamico que el observado el afio anterior, aunque levemente por
debajo del promedio de los ultimos afios...
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional. Octubre de 2017.
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Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.
Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a octubre de 2017. Consensus Forecasts a enero de 2018 y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a diciembre de 2017.
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VOLUMEN DEL COMERCIO MUNDIAL
Periodo 2010-2018

Porcentaje (Variacién interanual)
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2017.
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Luego de un largo periodo en el que la tasa de fondos federales se
mantuvo en niveles cercanos a 0.0%, en 2015 inici0 el proceso de

normalizacion de la politica monetaria estadounidense...

EsTADOS UNIDOS DE AMERICA
Tasa de interés de politica monetaria
De enero de 2007 a diciembre de 2017

Porcentaje
6.00
5.00
4.00
| Fecha | Rango | Variacién |
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
3.00 Marzo 2017 0.75% - 1.00% 25 puntos basicos
Junio 2017 1.00% - 1.25% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 25 puntos basicos
2 00 1.25% - 1.50%
1.00% - 1.25%
0.75% - 1.00%
1.00 0.50% - 0.75%
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0.00
S ST PPN DN RRERENINRe e8]
& & VN RO AN A O @S YN RO A YOS Y
FTEF LEY "-’\&%ﬂ FTE IS F LS &G‘Sx FE S VT E

Fuente: Reserva Federal y Bloomberg.
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...y en 2018, el mercado anticipa que la Reserva Federal podria
realizar al menos tres incrementos a la tasa de interés objetivo de
fondos federales.
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NOTA: [as expectativas estdn basadas en los futuros sobre [a tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizadael 12 de enero de 2018.

4 Actualizado al 12 de enero de 2018, FUENTE: Bloomberg

Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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El precio internacional del petroleo mantiene una tendencia al alza
desde mediados de 2017.

Precio Internacional del Petrdéleo (1)
(US ddélares por barril)

80.0

60.0 ?

40.0

A 12.5%
A 45.0%

——Petroéleo futuro Nueva York (WTI)

(1) Cotizacion en la Bolsa de Nueva York, con informacion al 12 de enero de 2018.
Fuente: Bloomberg.
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No obstante, para el resto de 2018 dicho precio podria moderarse en,

en linea con las proyecciones disponibles.

PETROLEO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICOS
2010-2018
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“/Promedio observado al 12 de enero de 2013,

Uprondstico disponible al 12 de enero de 2018,
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.
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Recortes a la cuota de produccion de
los paises miembros de la OPEP y otros
importantes productores.

Interrupciones en el suministro por

factores geopoliticos en el Medio
Oriente.
Menor demanda mundial por el

deterioro en las perspectivas de
crecimiento economico o por factores
climaticos.

Mayor produccion de esquisto en
EE.UU.
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Periodo 2000-2018

INFLACION MUNDIAL
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Fuente: Perspectivas de la Economia Mundial. Fondo Monetario Internacional, octubre de 2017.

Inflacion internacional
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Incertidumbre Normalizacién de la
respecto del ; - politica monetaria en
crecimiento Tensiones geopoliticas S s U fe s o
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economico mundial Norte), podrian afectar las balance de la FED, podria
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En 2017, la economia crecio 2.8%. Para 2018 se preve un crecimiento

entre 3.0% y 3.8%.

PRODUCTO INTERNO BRUTO

Periodo 2010-2018

(Variacién interanual)

Porcentaje
6.0 ESTIMACION

Promedio 2011-2016 = 3.7%

4.2 4.2 4.1
3.7

5.0 -

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Banco de Guatemala.
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En 2018, por el lado de los sectores productivos, se estima que todas
las actividades economicas registraran crecimientos positivos (ocho de

ellas con aumentos superiores a los del afio previo).

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica

PRODUCTO INTERNO BRUTO REAL
Ramas de actividad econdmica

Tasas de variacion Tasas de variacion
2017/ 2018¢
Intermediacion Financiera (6.3%) W i) 5.0 Intermediacion Financiera [5.5%) Foaasaas

Explotacion de Minas y Canteras (0.6%) -23.2 E:
s
asasssstetetetetets Aggm 3.6
i) 0.9

T ﬁéﬁiymm 36

18

Explotacion de Minas y Canteras (0. 6%)

Suministro de Electricidad (3%)

Servicios Privados (15.9%)

Agricultura (13.5%)

Comercio (11.9%)

L
o
i
_ff

Administracion Piblica (7.6%)

Industrias Manufactureras (17.6%) U0000000000000040000004 B W)

Transporte y Comunicaciones (10.4%)

1 YYYYYYYYYYYYYYyry
Construccion (2.8%) E-ﬁ’-ﬁ’-?‘-?ﬁ-ﬁiﬁiﬁiﬁi?i%ﬁ%fc@ 21
Alquiler de Vivienda (9.9%) Y
¥(ifras estimadas. ¥(ifras proyectads,
Nota: Los valores en paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB. Nota: Los valores n paréntesis corresponden al peso relativo de cada actividad en el PIB,

Fuente: Banco de Guatemala,

Fuente: Banco de Guatemala.

Actividad econdmica



El indice de Confianza de la Actividad Econdmica (ICAE) continud

recuperandose (33.34 puntos en diciembre de 2017).

indice de Confianza de la Actividad Economica (ICAE) (1)
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(1) Con informacién a diciembre de 2017.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econédmicas al Panel de Analistas Privados.
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La inflacibn de diciembre de 2017 se situé en 5.68%, debido a

choques de oferta internos que por su naturaleza se estarian
revirtiendo en el corto plazo...

RITMO INFLACIONARIOTOTAL
Periodo 2012-2018/

Porcentaje
7.00 -

4.25

1.00
o.m T T T T T T T T
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£ =N T - £ 3 2 T £ 3 T - £ 3 2 T £ 32 2 T E 3 T E 2 ¥ T
&/ Cifras observadas a diciembre de 2017.

Fuente: Instituto Macional de Estadistica (INE)} y Banco de Guatemala.
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...siendo la division de alimentos y bebidas no alcohdlicas el rubro que
ha sido afectado por dichos choques de oferta...

VARIACION INTERANUALDE INFLACION
POR DIVISION DE GASTO

PORCENTAIJE EN DICIEMBRE DE 2017
16.00 -
Impacto 5.02%
14.00 af A \
12.35
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6.00 - {
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE).
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...particularmente algunas legumbres y hortalizas...

Principales Alzas y Bajas
Que Incidieron en la Inflaciédn Interanual
Diciembre de 2017

PRINCIPALES ALZAS
Alimentos y bebidas no alcohdlicas

Variacion %o Incidencia

Tomate 74.37 1.42
Cebolla 60.25 0.66
Guisquil 43.67 0.33
Culantro 51.06 0.27
Productos de tortilleria 5.45 0.25
Otras legumbres y hortalizas 54.18 0.23
Aguacate 28.80 0.17
Frutas de estacion 24.44 0.17

Vivienda, agua, electricidad, gas y otros
combustibles

Gas propano 26.13 0.20
Transporte

Servicio de transporte aéreo 34.23 0.15
Otros gastos basicos - ---- 1.96

Suma 581

PRINCIPALES BAJAS Variacion %o Incidencia
Vivienda, agua, electricidad, gas y otros
combustibles

Servicio de electricidad -2.20 -0.06
Recreacidon y cultura

Servicios de viajes todo incluido fuera del -5.10 -0.02
Otros gastos basicos oo -0.05

Suma -0.13

Inflacion interanual (porcentaje) 5.68
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.
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La inflacion subyacente se ubico en 3.54% en diciembre de 2017 y se
preve que se situe en 3.50% al finalizar 2018.

RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Periodo 2012-2018%/

Porcentaje
7.00 -

Pronostico
6.00 -

5.00 Meta de inflacién 4.0% +/- 1 p.p.

3.50

1.00 S
0.00 T T T T T T
N ™M ™™ M M M M s = = = W oW W W W W W W P~ M~ M~ M~ o0 00 00 00
i i - i i i - i i i | i i i - i i i - i i i | i i - - i
L £ 4 & £ £ 4 & L £ 5 6 L £ 4 O L £ 4 & L £ 4 & L £ 4 O
E 2 & = E 2 & = E 2 & = E = & = E = ¥ T E = & = E 2 g =
& Cifras observadas a diciembre de 2017.

Fuente: Instituto Macional de Estadistica (IME) y Banco de Guatemala.

Inflacion

20



INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

2010-2018
Porcentaje
30.0 - ———
Afio Monto ¥ Variacion Proyeccion
2010 4,126.8 5.5
2011 4,378.0 6.1
25.0 - 2012 4,782.7 9.2
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544 1 8.6
20.0 2015 6,285.0 13.4
2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
2018% 9,052.4 10.5 14.4
15.0 7 Millones de US$ 13.4 13.9
12.0
_ . 10.5
10.0 Promedio 7.2% I
9.0
5-5 6-1
50
0.0 -+ :
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

a/ Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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...cuyo ingreso de divisas superd los US$8 mil millones en

¥ (10.9% del PIB).

Ingresos de divisas por remesas familiares
Monto y porcentaje del PIB
A diciembre de cada ano

Millones de US$ % del PIB
9,000 — 8,192 | 11.0
8,500 — - 10.8
8,000 — I Monto
7,500 - 10.6
7,000 - —% del PIB | o
6,500
6,000 | - 10.2
5,500 — - 10.0
5,000 - s
4,500 —

4,000 — - 9.6
3,500 94
3,000 —
2,500 — - 92
2,000 - - 9.0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
|variaciéon %| 5.5 6.1 9.2 6.7 8.6 13.4 13.9 14.4 |

Fuente: Banco de Guatemala
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Tanto las exportaciones como las importaciones mostraron una
recuperacion en 2017 y se prevé que dicho comportamiento continue
en 2018...

Valor de las exportaciones FOB

2010 2011

* (ifras a noviembre 2017
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

Sector externo

(variacion interanual)

2012

412

Proyection

21

Principales alzas 2017 *
Productos aacicn

relativa %
Cardamomo 71.1
Méaquinas y aparatos mecanicos 54.2
Caucho natural (hule) 51.9
Aluminio 43.6
Petrdleo 41.9
Hierro y acero 30.0
Grasas y aceites comestibles 25.0

2013 2014 2015

2016 2017* 2017** 2018%*

200 -

100 -

0.0

-10.0 -

-20.0 -

-30.0 -

Valor de las importaciones CIF

(variacion interanual)

Proyeccidn
200 204
72 72 80 85
iy M
23 301 155
— [ L] i
H 35 36
Principales alzas 2017 *
Variacion
Productos relativa %
2017 Combustibles y lub. 21.3
Bienes de capital 10.1
Materias primas 7.1

2008 2009 2010 2011

* (ifras a noviembre 2017
** Proyectado
Fuente: Banco de Guatemala

2012

2013 2014 2015

2016 2017% 2017%* 2018%*
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El tipo de cambio nominal al 15 de enero se ubico en Q7.33846 por
US$1.00, lo que significa una apreciacion nominal interanual de 2.6%.
A diciembre de 2017, dicha apreciacion fue de 2.36%.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA
2015 - 20182/

Quetzales porUs$

Variacion relativa (%)
Interanual al 31/12/2017 -2.36
7.8 | Interanual al 15/01/2018 -2.60

Acumulada al 15/01/2018 -0.09
7.7 -
7.6 -

7.5 -

7.9 -

7.4 -

7.3 -

7.2 -

7.1 -

7.0

\'\4’ 'v.{o "b‘\ﬁ 4,3\6 é\fo q".@ o);(o :é“’ ‘V,,@ ‘V,{o ‘5’9 b-'\b 6:{0 «:\ﬁ
> b) o S S S S N o8 bl b S S S
N A S AR S A A C T S - B S

a/ Al 15 de enero

Fuente: Banco de Guatemala
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Las medidas adoptadas por el Banco Central han tenido el resultado
esperado, al moderar la volatilidad.

TIPO DE CAMBIO DE REFERENCIA 2017 - 2018

0 Quetzales por Us$

PARTICIPACION DEL BANCO DE GUATEMALA EN EL MERCADO CAMBIARIO
MEDIANTE SUBASTA DE COMPRA Y VENTA DE DIVISAS
ANOS: 2011 - 2018

WL TEMALA

Millones de USS

3,000.0
2,800.0
7460 1 2,600.0
2,400.0
2,200.0
750 2,000.0
1,800.0
1,600.0
1,400.0
1,200.0
1,000.0

800.0
730 A 600.0
400.0
200.0

0.0

2,485.1’

1,188.5

740 4

436.2

255.1

109.2

249.5

436.0
409.9
9
84.6
0.0

75.3
26.0
(0]
4
32.0

120

Avad ‘lr Yo
ﬂ‘ﬁ|l12deenero

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
* Al 12 de enero
Fuente: Bancode Guatemala Fuente: Banco de Guatemala B Compras W Ventas
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Se han neutralizado US$341.2 millones mediante depodsitos a plazo

expresados en dolares de los Estados Unidos de América.

CAPTACIONES DE DEPOSITOS A PLAZO EN DOLARES
DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (1)
(Millones de US$)

Tasa de Interés :
Monto . Monto Tasa de Interés
Plazo en Nominal L Saldo .
, Demandado en Adjudicado en Nominal de
dias . . al 12-1-2018
uss$ Minima | Maxima ussS Corte
91 141.5 1.7500 2.9800 51.5 15.0 1.7500
182 67.6 2.0000 3.5000 47.1 0.0 2.0000
273 586.6 2.2500 3.7500 242.6 180.0 2.2500
795.7 341.2 195.0

(1) Con informacion al 12 de enero de 2018. Incluye los eventos del: 27 de febrero; 6, 13, 20 y 27 de marzo; 3, 10, 17 y 24 de abril; 2, 8, 15, 22 y 29 de mayo; y 5,
12, 19 y 26 de junio; 4, 10, 17, 24 y 31 de julio; 7, 14, 21 y 28 de agosto; 4, 11, 18 y 25 de septiembre; 2, 9, 16, 23 y 30 de octubre; 6, 13, 20 y 27 de noviembre; 4,
11, 18 y 26 de diciembre 2017; y 8 de enero 2018.
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Las reservas monetarias internacionales evidencian la solida posicion

externa del pais.

; RESERVAS MONETARIASINTERNACIONALES
Millones de US Dodlares
2009 - 2018

Proyeccién

14,000.0 |

11,769.5
12,269.5

12,000.0

10,000.0

8,000.0

6,000.0

4,000.0

2,000.0

0.0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: Banco de Guatemala
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Al 31 de diciembre de 2017,
medios de pago 8.4%.

EMISION MONETARIA
VARIACION INTERANUAL

2010- 2018
Porcentaje Dic-17  Dic-18
20.0
515.5%
15.0
12.9%
125% 1L0%
10.0 ETp mciemﬂ
12.3% 1
8.0%
5.0
0.0 l
5.0

\\,0, ; \}o& o ,\. 'e‘ér My ,\. '0'5'" '*\'Q'\' 'Q'(}" ; .Q.\,
vo Saly aWHob N 0 g%,b \ @ E,N 0 P
‘b"‘ ‘“fo o"&y FEa %@*f”m“n,ﬁ'a Fy a@&%' %“&mﬁ
——0bservada ==Rango de proyeccion

#/ Cifras al 4 de enero de 2018,
Fuente: Banco de Guatemala.

Sector monetario

la emisidn

monetaria crecio 12.3% vy los

MEDIOS DE PAGO
VARIACION INTERANUAL
2010- 2018

Parcentaje

Dic-17  Dic-18
140 N |

120

100 10i0%

8.4%
N3 dedeene |

80 0%
Lo

6.0 6.0%

40

20

00

@@@¢*¢°0¢¢ﬁ0\% ¢¢{¢ﬂg§gq¢ﬂ@
R Q.0 & fo\}\v v f
eo K ,o\%\ N % %b
‘°~5°° e *H\M@@ m‘\"% v“\ VESY SR

= QObservados ==Rango de proyeccion
3 (ifras al 4 de enero de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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El crédito bancario al sector privado crecio 3.8%, aungque se anticipa
una recuperacion en 2018.

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
2010 - 2018/

22.0 Porcentaje Dic-17 Dic-18
17.0
12.0
9.0 %
7.0 -6.5%
6.0 %
3.8% 3.5%
Al 31 de diciembre
2.0 V\ 3.4%
v

—— Observado - Rango de proyeccion

a/ Cifras al 4 de enero de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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TASA DE INTERES POR TIPO DE DEUDOR®

(porcentajes)
16.0 1 —¢—Empresariales Mayores
15.0 - - Empresariales Menores
14.0 - g -==Hipotecarios para Vivienda
13.0 - TESEIS
12.0 - ~~~~\~\\
Seo
11.0 - Sseo 11.08%
10.0 T
7.33 %

(1) Promedio ponderado del sistema bancario en moneda nacional.
Datos a noviembre de 2017.
FUENTE: Superintendencia de Bancos.
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n 2017 las finanzas publicas cerraron con un déficit de 1.3% del PIB
para 2018 mostrarian un déficit de 1.8% del PIB.

DEFICIT FISCAL
-Como porcentaje del PIB-

Porcentajes 2000 - 2018

5.0 Afio Monto"
2000 2,607.3 e T
2001 30002 ESTIMACION

| 2002 1,769.6

4.5 2003 4,565.9
2004 2,080.1
2005 3,593.8

4.0 2006 4,471.2
2007 3,771.6
2008 4,777.4

| 2009 9,671.7

3.5 2010 10,960.6
2011 10,357.0
2012 9,445.8

3.0 - 3.1 3.3 2013 9,009.8

- 2014 8,594.4
Nivel congruente con la 2.8 2 Lo s
2.5 - 2.6 sostenibilidad de la deuda " 2017% 73298
= ptiblica 2.0% 2.4 20187  10,443.2

¥ Millones de quetzales.

2.0

S
o/ Cifras preliminares al 31 de diciembre.

Pv/ Proyeccidn con base en el Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2017 (vigente al 31 de diciembre de 2017), que
regiria para el ejercicio fiscal 2018.

Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas.
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La deuda publica como porcentaje del PIB se ha mantenido estable y

por debajo del valor critico establecido por organismos
internacionales.

SALDO DE LA DEUDA PUBLICA TOTAL
PORCENTAIJE DEL PIB
ANOS 2000-2018

Porcentajes
50.0

VALOR CRITICO

40.0

30.0

20.0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017* |2018py/
| W% 21.8 22.0 20.0 22.2 22.8 21.6 21.9 21.6 20.1 23.0 24.5 23.9 24.4 24.8 24.7 24.4 24.2 24.0 24.1

10.0

0.0

*/ Cifras preliminares.

py/ Proyeccién con base en el Presupuesto General de Ingresos y Egresos del Estado para el Ejercicio Fiscal 2017 (vigente al 31/12/17), que regiria para el ejercicio fiscal 2018.
Fuente: Ministerio de Finanzas Publicas y Banco de Guatemala.
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En general, en un contexto de volatilidad e incertidumbre a nivel
- Internacional y nacional, Guatemala mantiene sus calificaciones
crediticias, debido a politicas macroeconémicas prudentes.

: : Abril de 2017
FltchRatmgs Al

-yl Octubre de 2017 @
Ratings BB- Estable
MooDy’s Julio de 2017
INVESTORS SERVICE Bal EStable
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Las calificadoras han identificado tanto fortalezas como debilidades
para el pais.

DEBILIDADES

.;%
@
o

( )

1 Estabilidad macroeconomica. Reducida base impositiva.

. J . J

r - - - - 1
Bajo nivel en los indicadores
de nivel de vida y desarrollo
social.

Déficit fiscal manejable y bajoj
1 nivel de deuda publica como
porcentaje del PIB.

Incertidumbre politica y

Disciplina monetaria. {1 debilidad en las instituciones

publicas.
" ) " )
a N
Moderado déficit en cuenta
corriente.
— q y
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Medidas recientes de Politica Cambiaria

I. Incremento en el numero de subastas de (4 a 5) y en el
total de participacion diaria (de US$32 millones a US$40
millones). Diciembre de 2016.

li. Captacion de depodsitos a plazo en doélares de los Estados
Unidos de América. Febrero de 2017.

lii. Modificaciones operativas a la regla de participacion.
Febrero de 2017.

ﬂVAumento del margen de fluctuacion de la regla cambiaria

de 0.75% a 0.80%. Diciembre de 2017.

v. Implementacion de un mecanismo de acumulacion de
reservas monetarias internacionales mediante subastas
competitivas los dias viernes (por un monto de US$50.0
millones), para alcanzar un monto de hasta $500.0 millones.

k Diciembre de 2017. /
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SINTESIS




SINTESIS

Sintesis

La recuperacion de la actividad economica
mundial continla consolidandose, aunque
con riesgos a la baja.

La economia nacional crecido 2.8% en 2017.
Para 2018, se estima que la actividad
econdmica creceria en un rango entre 3.0% y
3.8%, debido, principalmente, a |la
recuperacion de la demanda interna y a un
entorno internacional que favoreceria un
aumento en la demanda externa.
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MUCHAS GRACIAS POR
SU ATENCION
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