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DESEMPENO ECONOMICO EN 2017

PRODUCTO INTERNO BRUTO

2017

Mundial

Estados Unidos

Japén Zona del Euro
«==@ Observado e «@ Proyectado (Enero de 2017)
China Brasil
8.0% 5.0%
6.0% 4.0%
4.0% i'g:
Sudafrica 0.0% India
México Colombia
Rusia

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), actualizacion a enero de 2018.
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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICOY dg'Z%Rus.A
2017: 1.8%
2018: 1.8%
REINO UNIDO 2019:1.7%
2.3%- 2017:1.7%
2018:1.5%
2019:1.5%

~11.8% ﬂ;

% zonaDeLEURD 2 H4%
20E1E7'-U zué% 2017:2.4% p "0 JAPON
2018: 2.7% 2018:2.2% ) 2017:1.8%
2019: 2.4% 2019:1.9% 3 2018: 1.4%

10% J7-8%  5019:1.2%
MEXIC
o 2017: 2.0% 7.2% REPUBLICA
2018: 2.3% (V] %
2019:2.7%  coLOMBIA INDIA 2017{6:8%
0.6% .  2017:1.7% 2017:6.7% o
2018, 7 4% 2018" 6.6%
2018:3.0% e 2019: 6:4%
2019:3.6% 2.6% 2019:7.8%
0.3% BRASIL MUNDIAL
2017: 1.1%
o 2018: 1.9% 2017:3.7%
2019: 2.1% 0.6% 2018: 3.9%
CHILE suparrica @ 2019: 3.9%
0.4% :31; ;;; PRINCIPALES 2017:0.9%
2019: 3.2% S0cI0s e | ECONOMIAS o ECONOMIAS
COMERCIALES AVANZADAS 41.9% EMERGENTES 58.1%
2017: 2.4% 2017: 2.3% 2017: 4.7%
2018: 2.5% 2018: 2.3% 2018: 4.9%
2019: 2.4% 2019: 2.2% 2019: 5.0%

1/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ) a octubre 2017 con actualizaciones a enero de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a febrero de 2018.
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RIESGOS A LA BAJA EN EL CORTO PLAZO

Correccion en los mercados Menor crecimiento de la

. . . . . i Factores extra-econdmicos
financieros internacionales inversion

4 4 4
Politica monetaria Impacto menor al
estadounidense restrictiva esperado de la reforma Tensiones geopoliticas e
en respuesta a mayores tributaria incertidumbre politica.
presiones de inflacién. estadounidense.
4 4 4
Intensificacion de las Incertidumbre respecto a . ..
- v . Eventos climaticos
vulnerabilidades las politicas regulatorias y
. . h extremos.
financieras. comerciales.

Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEQ), actualizacién a enero de 2018.
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L EE.UU.: COMPORTAMIENTO RECIENTE DEL MERCADO BURSATIL L

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
PRINCIPALES INDICES ACCIONARIQS

017 - 2018" * Los indices accionarios estadounidenses venian

27,000 S&P500 ... mostrando una tendencia marcada al alza, debido,
26,500 DL:I:::Eb'e"’;’::::_“ 2e75 entre otros, a los factores siguientes:
26000 S&P';:m:; 32,5455? 2825 v Perspectivas de mayores ganancias empresariales
25,300 e 2773 v" Aumento en la confianza econémica.
25,000 e 72 v' Expectativa de mayor rentabilidad corporativa
26,500 S———————— 273 derivado de la reforma tributaria.
- s&PsooE: gz.m%? “ |« Del 30 de enero hasta el 8 de febrero los mercados
o i DA / = bursatiles registraron pérdidas significativas:
B T h R R R R R R R R R R R e R E R AR A w el

fPiiiiiiioiiiiiiiiiiiiiiiidd v' Mayor aumento de los salarios y mayores

S8t Ag38YARARNZ 2 g ds

- Al14 defamrern expectativas de inflacion en EE.UU.
Fuente: Bloomber ’ . . 7
’ v La Reserva Federal podria acelerar la normalizacién

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES iNDICES ACCIONARIOS de la poll'tica monetaria

2015-2018%/

(Porcentajes) v El Banco de Inglaterra sugirid que seguirdn
0| paton trides de mrica Economies Emergenes [ 249 incrementando su tasa de interés de politica
Economias Emergentes q 2. q
o  Eetados Unidos de América a0 monetaria en los proximos meses
——2Zona del Euro
o El incremento reciente de la volatilidad sugiere una
) correccion del mercado ante la perspectiva de mayores
r .\
costos de financiamiento en el mediano plazo...
- 8.0
...no obstante, el mercado considera que los fundamentos
| 4.0

macroeconomicos y financieros siguen siendo sdlidos.

# Al 14 defebrero.

Fuente: Bloomberg

Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor's 500. Para las economias emergentes, elindice de
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg.
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Expectativas en torno a la tasa de interés de politica monetaria PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
estadounidense EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2018

(porcentajes)
PAL] 37.0%

e ]0-nv-17

230 31l
e )4-216-18
220 aaalifebis

200 20.8%

175 -
130 -

125 -

1.00 -

0 1 2 3 4 5 b

Sidiiiiicdusdedy YNNI R IRPRESRRN ) Numero de incrementos adicionales

013

NOTA: I35 expectativas estdn basadas en los futuros sobre la tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 14 de febrero de 2013,

FUENTE: Bloornberg ¥ Actualizado al 14 de febrero de 2018,

Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.

Mercados financieros internacionales 8



I I N N EEEEEEEESEEEE NN
H EEEEE EEE O EE EEEE =N
MERCADO DEL PETROLEO: CONDICIONES PREVISTAS

INVENTARIOS COMERCIALES DE PETRGLEO OFERTAY DEMANDA MUNDIAL DE PETROLEO
EN ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Wlores e s (1)
EXISTENCIAS AL FINAL DE CADA MES ihd mbd
5600 Millones dz barriles 2011- 20193’( 116 20
. PROYECTADO
OBSERVADO PROYECTADO
80- 0BRSS B
400 -
4000 -

360.0 -

3200

mm Cambio de inventarios y Balance (Eje derecho)

—Produccion Mundal (Eje lzquierdo)

280.0 o —Consumo Mundial (Eelzquierdo) I3
RV R U BRI B B I I B B R
'JIJ|>!|lCi.'I>IIlC‘D‘>(‘lI!JI>'[Ilﬂl.ll>flld?‘>(‘ldll>fllﬂlll>‘é.d)$!|l EUI\IIII\II\I\II\I\\I\\\\I\\I '20
RER R R R R R MG WeQt B G A7 W8Q 219G

¥ Datos observados  diciembre de 2017y proyectados a diciembre de 2018,

Nota: A partir de 2012 los inventarios excluyen las reservas de arrendamiento con base al nuevo calculo de Depto. de Energie de EUA. Fuente: Agencia de Informacidn de Energia (EIA par sus sigas en ingiés)
Fuente: Departamento de Energla de Estados Unidos de America (enero 2018),

Materias primas



PETRGLEO b
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICOS
ENERO 2011 - FEBRERO 2018¢ 2010-2019
Precio en USS$ por barril 12000 USS PORBARRIL )
- PRONGSTICO
140.00 -
| 9797
120.00 i 100'00 95-12
107.26
100.00 - 80.00
8000 - 6000 -
6000 - 04241 6040
572 1000 -
40,00 -
2000 -
20,00 -
Var. Acumulada (% 4 030
0.00 ‘ —%
9 Y b 0 A9 )
o §I8dsisdy §
211 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
. "promedio observado al 14 de febrero de 2013,
#I(ifras al 14 de febrero Yprondstcodispnible o 4de feber de 2018,
Fuente: Bloomberg Fuente: Elaboracidn propia con informacidn de Bloomberg.
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MAIZ AMARILLO MATZ AMARILLO
PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONGSTICOS

ENERO 2011 - FEBRERO 2018 2010-209

US5 POR QUINTAL
13.00 - SR

Precio en USS por quintal | ’ 1"

1200 - 1239 PRONOSTICO
18.00 -
11.00 -

10.00 -
1500 -
9.00 -
0845
8.00 -

12.00 -

7.00 - 110

Y] 6.00 - 640 6.42 6.36 ]
9.00 - 500 -

6,02 0575

4.00 -
6.56

6.00 - 300 -
LY

2.00 -

100 1.00 -
Var. Acumulada (%) 4 4.79 0.00

?
NN
v ] 3

2o,
2o 275
2o 7o

N b G

N 0] N N ]
0.0 v N ¥
o 0L 03 20 2015 2016 2017 2018 "Promedio observado al 14 de febrero de 2013,

(ifras al 14 de febrero Yprongstico dispoible ol 14 e febero de 2018
Fuente; Elaboracidn propia con informacion de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg poplcon i ’“
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TRIGO TRIGO |
ENERO 2011 - FEBRERO 2018%/ PRECIO PROMEDI(; &ZSFESJ:\QDOY PRONGSTICO

Precio en USS por quintal
18.00 -

15.00 -

1202
1200 -

9.83
9.00 -

7.60

6.00 - 6.80 112

3.00 -

Var. Acumulada (%) 4 6.74

0.00
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
*I(ifras al 14 de febrero
Fuente: Bloomberg
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USS POR QUINTAL
00 -

PRONOSTICO Y

13.00 -
12.00 -
1100 -
10.00

9.00 - |
8.00 -
1.00 -
6.00 -
5.00 -
4.00 -
3.00 -
200 -
100 -
0.00

9.2

183

127 726 132 Yo7 06.45

Lo 27 >

<o 27 >

075 o
2z,

Lo 27

J
U

'?Q?..s-

J§ 883
vooN vooN
Promedio observado al 14 de fabrero de 2018,
Yprandstico disponible al 14 de febrero de 2018,
Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg,
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ECONOMIAS AVANZADAS SELECCIONADAS ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN
Inflacion observada y meta de inflacion DESARROLLO SELECCIONADAS
a - Inflacién observaday meta de inflacién
7 -
6
3 e 3.00 ® 5.55
5 B
4 —
2 *2.07 SRS CARE SRR R SN RA ] SRS ER R SRR . 3-68
31 - - - @28
e 1.35 5 | 02.2 — ®219
1 ¢ 1.00
) ®15 e 1.25
Republica Popular China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile
" EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japén 1]
ene. 18 dic 17 ene 18 dic 17 ene.-18 ene.-18 ene.-18 ene.-18 ene.-18 ene.-18 ene.-18
mm Objetivo de inflacion @ Inflacién interanual Rango de tolerancia ® Inflacion interanual —Meta de inflacién
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacion observada y meta de inflacion
6
®5.36
5 —
® 457 71
a — — *4.20
3 —
® 241
2 —
®1.42
1
o Honduras Guatemala R. Dominicana Nicaragua CostaRica ElSalvador
ene.-18 ene.-18 dic.-17 ene.-18 ene.-18 ene.-18
Rango de tolerancia e Inflacién interanual —Meta de inflacién
Fuente: Bloomberg
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PRODUCTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2018

7.0 -
6.3

6.0 7 ¢4

4.2 42 4.1

4.0 - 3.7

3.3 == 3.8

3.0 - m==3.0

1.0 - 0.5

0.0 -
e/ /
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016” 2017 2()18mV

P Cifras preliminares.

¢/ Cifras estimadas.

»v/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econdmica
Variaciones Porcentuales Interanuales

Porcentaje Periodo: Enero 2010 - Diciembre 2017
8.0 -
7.0 -
6.0 -
50 - | | _
J \ / a1
40

o

o

o

—_— ’/ h\~
50 £ T p PR
2.
| | \ | |H I
gL ]
-

D —‘(UD'C!-L—(U—‘(UD'DN(U—‘(UD'DM(U—‘N D'D‘:I‘(U—‘ND'DLD(U—‘N D'D(D(U—‘N I"--(U—‘(U D'D
- -
(o] (e ]
o~ N N N N N N (o]
= IMAE Original —=|MAE Tendencia Ciclo

Fuente: Banco de Guatemala.
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100.0 - Indice de Confianza de la Actividad Econémica (ICAE)"

90.0 -
80.0 -

70.0 - )\1
" W N
40.0/\/A\ ) V\\/ AV Ve

30.0 -
20.0 - ICAE . 20.84
Tendencia
10.0 -
0.0 TTTTTTTTTTTTTTTI T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T I T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T TTTTTITTTITITITITIT
ALXINANDANNOADIDNOLIANEDNANVLLANIND AN N AN LINNOLDNNA L DNOD

&9@9 5"’01:555?‘9 5*"01”2? oy 5"0"-&!\?‘9 S’o:d'\q‘? 5°0:¢,3*v’9 S:"o:g}\v'? 5“"0;;;‘59 S’o:g!\;? 3“"0:@3\;9 5"01;1\;9 5°Q';°b
& & & & & & & & & & & &

Y Con informacién a enero de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.
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Correlacion entre el crecimiento del Producto Interno Bruto de
Guatemalay el de Estados Unidos de América

e 2002-2018 Eesas uides
: PROYECCION
7.0 Coeficiente de Correlacién
2000- 201 a7
5.0
6.0
5.0
3.0
4.0
3.0 1.0
2.0
-1.0
1.0
0.0
= Guatemala ~/ 3.0
1.0 === Estados Unidos de América
-2.0 -5.0
§¢ & & PSR DR N e e A R
S S S, . S S, ~A. S N S S, S, . D S,
Fuente: Banco de Guatemala y Fondo Monetario Internacional (FMI).
Correlacion entre el crecimiento del Producto Interno Bruto de Correlacion entre el crecimiento del Producto Interno Bruto de
Guatemalay el de Centroamérica Guatemalay el de Américadel Sur
oo . Guatemala 2002-2018 Centroamérica w00 Cuatemale 2002-2018 América del Sur
g PROYECCION . 8.0 provecaion| 100
Coeficiente de Correlacién Coeficiente de Correlaci
7.0 2000- 201 7.0 2000-2017:0.68
8.0 8.0
6.0 6.0
5.0 6.0 5.0 6.0
4.0 4.0
4.0 4.0
3.0 3.0
2.0 2.0
2.0 20
1.0 0.0 1.0 0.0
0.0 Guatemala 0o Guatemal
2.0 —uatemala 2.0
-1.0 = == Centroamérica -1.0 = == América del Sur
-2.0 -4.0 -2.0 -4.0
¢ & & & & & & & & D e o o> e © A @ & & F & & & < T R - S
& PP F S S S S S S S S S U A R AR
Nota: Se considera El Salvador, Honduras, Nicaragua, Costa Rica y Republica Dominicana. Nota: Se considera Colombia, Perd, Chile y Brasil.
Fuente: Banco de Guatemala y Fondo Monetario Internacional (FMI). Fuente: Banco de Guatemala y Fondo Monetario Internacional (FMI).
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EXPORTACIONES FOB IMPORTACIONES CIF
A diciembre de cada afio A diciembre de cada afio

Variacion interanual del valor acumulado Variacion interanual del valor acumulado

Porcentaje Porcentaje
140 - Proyeccidn 140 - Variacion relativa interanual (s |;?erigru;guperior
120 - Limites Inferior y 06 00
SUpEinf 100 - Combustiblesy lubricartes: 18%  12.0% 82
100 - ' 8.9
78 Restode importaciones: 29%  6.0% 8.0
807 o LTS Y I
6.0 7 5I3 23 3.1 5'5 5-0
50 50 :
40 - 10 -
20 - 05 | | |
00 ! \ ! \ 20 -
b A2 40
49 - S e ) e Y 3
4 Rz esmr i 2012 169944 23
40 ™ 2013 10,0248 05 100 - 2013 175179 31
2014 108035 7.8 " 2014 182818 44
B0 - 2015 106748  -12 2015 176410 -35
2016 104493 2.1 2016 17,0028  -36
100 - 2017 11,0005 53 40 [ 2017 183888 82
Y Millones de US$ i il Y Millones de US$ / i
012 2013 20014 2005 2016 2007 2018 2019 002 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
*Sereferea a tasa de variacidn del vloracumuladoestimadopara dicembre. *Se refiere aa tasa devariacion del valor acumulado estimada para diciembre,
Fuente: Declarationes icasaduanerasy ormulerios aduaneros nicoscentroamericanos de exportacign Fuente: Declaraciones Gnicasaduaneras y formularios aduaneros Unicos centroamericanos deimportacion
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacién Interanual en Porcentajes

2012-2019
Porcentaje
30.0 - - —
Afo Monto Y Variacion .,
2012 4,782.7 9.2 Proyeccion
2013 5,105.2 6.7 Limites Inferiory
2014 5,544.1 8.6 .
250 - 2015 6,285.0 13.4 Superior
2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
Ene-18 634.6 8.0
20.0 - 2018 & 9,052.4 10.5
2019 ¥ 9,867.1 9.0
 Millones de uss
15.0 - 13.4 13.9 14.4
12.0
10.5
10.0
9.0
75
50
0.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 Ene 2018 2018 2019
al Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
75 3
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

VARIACION INTERANUAL

2012 - 2019
22.0 Porcentaje Dic-18 Dic-19
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0
100 %
10.0 9i0 % T
8.0
Ano Monto? Variacion (%) =
6.0 2012 125,175.5 17.7 . 7.0%
- 2013 140,158.7 12.0 6.0 %
2014 152,455.0 8.8
4.0 2015 172,036.2 12.8
2016 182,198.7 5.9
20 | [ am e
TMillones de quetzales.
0.0
N R N N IR I NP NI I
C2R N 2NN ¢ & RN a8 o a§ Lol R S o O
S N N N 'S Y N O > O > O O O P
L K K2 . ’ N % N , N . N -
¢ & ¢ F g & N F A S PP N P Y PN
a/ Cifras al 8 de febrero. = Observado =—Rango de proyeccion ——Tendencia

Fuente: Banco de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIO TOTAL
Periodo 2012-2019%/
500 Forcentaje
Pronostico
6.00 -

5.00 - Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.50
4.00 -
3.00 -
2.00 -
1.00 -+
OIOO T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
N N N NMMoMmo M M S S S ST Oy O W W W N MNNMNIDNDO®GOWOWOWO®DO OO
AOATY N ol ol B P P B PO P r B P PN B s B PO P P S r S P PR r e B R ey
£ £ 49 £ c 8¢ E¥cdgEcggEcdag Ecag Ecdg L g
e 2 9T £ 3 YT g2 YT g2 YT g3 Y® g2 YT g2 YT Eg YT
*/ Cifras observadas a enero de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
°,€'”A%% (4
A Inflacion
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RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Periodo 2012-2019%/
7,00 _Porcentaje rJ’ |
Pronostico
6.00 -~
ol Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

3.00

2.00

1.00

OIUO T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
N &N NN N MM o0 N S < < < N oW o WOWw oW W M M~ M~ M~ 0 00 00 00 O v & O
Sl S P = B = B B S - = = S S B = S B I S~ =~ B~
L £ 4 Y £ € d g = £ d g 5 dd s £ dg v 4P x4 = £ 4o
e 2 4T g 2 % T g2 Y§gT g2 YT g2 FT g2 YT g2 ¥V g2 YT

®/ Cifras observadas a enero de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2019

Porcentaje

6.50% - 6505 . Porcentaje
PARA DICIEMBRE PARA DICIEMBRE
6.00% 6.00% -
DE 2018 DE 2019
3:30% - 5.50% -
5.00% - e 5.00% 1 =mm==m-== e e L bRt
0 0 0
450% { © 00000000 o0 0 4.50%-..‘
e s s g e g ¥ 2 I X E 2 ¢ e R R =
o © W ON®m O O M O O o N R I )
W eoOwoWweyWweYTYTwoYSTn o T ow 0
M1t f ¢+ T T T Y YT 01 o ¢ ¢
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p. Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
300% | === emmmm e mmmmmemmmmmmmmmm s mm s 00% | === mm e e e e e e
250% 2505
A A A %
g QPN O P R FIRFARI
I FFFTTIPIT T TSP & ¢
§ & & f FESTEL LS ‘\09\ & ‘po A
¢ 0 O O ¢ Y »
FETEELFESTEeEsF e ¢ ¢ e
p.p.: puntos porcentuales
Inflaciéon
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Ill. DECISION TASA DE INTERES
LIDER DE POLITICA
MONETARIA



TASA DE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA
ANOS: 2011 - 2018

6.00 - Porcentaje
550 5.50
5.00
500 . 5.00
475
4.50—4_50
4.00 -
3.50 -
300 . 3.00
\—-2.75
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
2.50 rrrrrrrrrrrrr0rrrorro0r1r1rn1r1r1rr 1 r1 1 r1 1trrrrirrrrr1rrrrrrrrirrrr1r1r 111017 17 17 It 1T 17 1717 T T 17T 17T T T 1T T T T T T TTTTTTT1T71
S IIVS IS ISTSIIICPHITOSIFTN IS
K g K & K K K 3
(2 %) () (%) ) %) %) ()

a’ Al 23 de febrero de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En la decision se tomao en consideracidon que:

En el entorno externo: En el entorno interno:

v
T
‘d %
y
% 4
d
5
i
% md‘?

Las proyecciones de crecimiento
economico a nivel mundial, tanto
para 2018 como para 2019, anticipan

Varios indicadores de corto plazo (el
Indice Mensual de Ila Actividad
Econdmica, el comercio exterior y las

- mayores niveles de actividad remesas familiares, principalmente),
econOmica, aunque se perciben son consistentes con el crecimiento
algunos riesgos a la baja e economico anual previsto para 2018

- Incertidumbre. - (entre 3.0% y 3.8%).

\ \

Tanto los prondsticos como las
Los pronagsticos del precio expectativas de inflacion para 2018 y

internacional del petrdleo mantienen
una tendencia levemente creciente.

para 2019, anticipan que la inflacion
se mantendria dentro de la meta
establecida de 4.0% +/- 1 punto
porcentual.
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MUCHAS GRACIAS
POR SU ATENCION



