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1/ promedio de informacién del FMI, Consensus Forecasts y de la Unidad de Inteligencia de The Economist. 2017 estimado, 2018 y 2019 proyectado.
Principales socios comerciales: corresponde al promedio de: Estados Unidos, México, Zona del Euro, El Salvador y Honduras, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais.
Fuente: FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO) a abril de 2018. Consensus Forecasts y Reporte de la Unidad de Inteligencia de The Economist a mayo de 2018.

Actividad econdmica mundial




Expectativas en torno ala tasa de interés de politica monetaria OROBABILIDAD DEL NUVERO DE INCREMENTOS
estadounidense EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN LO QUE RESTA DE 2018
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NOTA: as expectativas estan basadas en los futuros sobre [z tasa de fondos federales para Estados Unidos de América actualizada el 23 de mayo de 2018,

FUENTE: Bloomberg ¥ Actualizado al 23 de mayo de 2018,

Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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MERCADO DEL PETROLEO: CONDICIONES ACTUALES Y PREVISTAS

, DEMANDA ANUAL DE PETROLEQ
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y (millones de barriles diarics)

ORGANIZACION DE PAISES EXPORTADORES DE PETROLEQ
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VARIACION ACUMULADA DE LA PRODUCCION DE PETROLEO
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Datos observados & abril de 2018y proyectados hasta el final del periodo.
Fuente: Calculos propios en base a datos de la Secretaria de [a Organizacion de Paises Exportadores de Petrdleo -OPEP-, Administracion de Fuente: IHS Markit
Informacion Energética de Estados Unidos de América y Bloomberg,
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MERCADO DEL PETROLEO: CONDICIONES ACTUALES Y PREVISTAS

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA PAISES DE LA OCDE

INVENTARIOS DE PETROLEO CRUDO INVENTARIOS DE PETROLEO CRUDO
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Fuente: Departamento de Enarglade los Estados Unidos de América, Fuente: Departamento de Energia de Estados Unidos de América.
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POSICION NETAY DE CONTRATOS A FUTURO DE PETROLEO
BOLSA DE NUEVA YORK
2012-2018?/
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=== Firmas comerciales ====Fondos de inversion

1/ Serefiere al volumen total de compras menos el total de ventas de contratos a futuro.

a/ Cifras al 15 de mayo.

Firmas comerciales se refiere a las empresas que compran o venden petréleo por su propia naturaleza comercial en el mercado.

Fondos de inversion se refiere a las empresas que participan en el mercado de futuros con la finalidad de obtener ganancias m ediante la intermediacion financiera.
Fuente: Bloomberg.
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Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg.
Fuente: Bloomberg
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TRIGO
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TRIGO

PRECIO PROMEDIO OBSERVADO Y PRONOSTICO

2010- 2019
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ECONOMIAS AVANZADAS SELECIONADAS ECONOMIAS DE MERCADOS EMERGENTES Y EN DESARROLLO
Inflacion observada y metas de inflacién SELECIONADAS
30 - Inflacion observada y metas de inflacién
7.0
25 - 2.46 2.40
6.0
20 B 5-0 7 4-55
1.5 - 40
1.24 3.13
3.0 2.76
1.0 - s 1.89
J 1.80 .
0.60 2.0
0.5 4
0.0 0.0 -
E.E.U.U. Zona del Euro Reino Unido Japén China Rusia México Colombia Peru Brasil Chile
=Meta Observada Meta ®Observada
N Inflacién a abril.
Inflacién a abril Fuente: Bloomberg.

Fuenie: Bloomberg.

CENTROAMERICA Y REPUBLICA DOMINICANA
Inflacién observada y metas de inflacion

7.0 4

6.0 - —

Honduras Guatemala  Rep. Dom. Nicaragua Costa Rica  El Salvador

= Meta ®m Observada

Inflacién a abril.
Fuente: Bloomberg.
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PRODL}CTO INTERNO BRUTO
TERMINOS REALES
Variacion Interanual 2006 - 2019

7.0 - PROYECCION
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) p
2019
P/ Cifras preliminares.
»/ Cifras proyectadas.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Indice Mensual de la Actividad Econémica

Variaciones Porcentuales Interanuales
Periodo: Enero 2010 - Marzo 2018
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/Con informacidn a abril de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados.
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EXPORTACIONES FOB

A marzo de cada aio
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje
Afio Monto®  Variacion .
2013 26063  -1.2 #2 Proyeccion
2014 26774 2.7 ' Limites Inferior y
2015 2,769.4 3.4 .
2016 26148 56 Superior
2017 2,908.1 11.2
2018 28598  -17 8.0 I 8.5
Y Millones de US$ I
50 55
77 34
=
42 47
&1

i/ il
013 2014 2015 2016 2017 2018 2008 2009

#Se refiere  la tasa de variacion del valor acumulado estimado para diciembre.
Fuente: Declaraciones Gnicasaduaneras y formularios aduaneros dnicos centroamericanos de exportacion
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IMPORTACIONES CIF

A marzo de cada afo
Variacion interanual del valor acumulado
Porcentaje
Ao Montol/ Variacion "
2013 4,149.0 0.5 m
2014 4.379.7 56 Limites Inferior y
2015 41846  -45 Superior
2016 3,931.8 -6.0
2017 4,387.6 11.6 11 6
2018 4,473.8 2.0 '
1/ Millones de US$ 9 U

R—)
20 I 55 I 6.0

4,

-

Y

Variacion relativa interanual
017 2018
Combustivlesyluricantes. 41.0%  2.5%
Restodeimportaconss:— 1.0%  1.9%

03 01 05 N6 N0 018 208" 2009 a/

*Se refiere  la tasa devariacion delvalor acumulado estimadopara diciembre.
Fuente: Declaraciones Unicasaduanerasy formularios aduaneros tnicos centroamericanos de importacion
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INGRESO DE DIVISAS POR REMESAS FAMILIARES
Variacion Interanual en Porcentajes

2010-2019
Porcentaje Proveccién
_ rroyeccion
30.0
2012 4,782.7 9.2
2013 5,105.2 6.7
2014 5,544.1 8.6
25.0 - 2015 6,285.0 13.4
2016 7,160.0 13.9
2017 8,192.2 14.4
24 de Mayo 2018 3,427.9 7.8
20.0 - 2018% 9,052.4 10.5
2019% 9,686.1 7.0
Y Millones de US$
15.0 - 134 139 144

10.0

5.0

0.0
2012 2013 2014 2015 2016 2017 24 May- 2018 2019
2018

3/ Valor central proyectado
Fuente: Banco de Guatemala
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
VARIACION INTERANUAL
2012 - 2019
22.0 Porcentaje Dic-18 Dic-19
20.0
18.0
16.0
14.0
12.0
10,0 %
10.0 90 % T
8.0
Ano Monto! Variacion (%) —
6.0 2012 125,175.5 17.7 . 7:0%
2013 140,158.7 12.0 610%
2014 152,455.0 8.8
4.0 2015 172,036.2 12.8
2016 182,108.7 59
2.0 sore e io047as 49
TMillones de quetzales.
0.0
AN AN B A N S e QS‘ »oP D ®
e‘ ‘0. @t ‘00 0‘ .00 ‘\l '0. .\l . Q. .\l . o. .\l . QC .\l . QC 1\-
N N N N N N O N > > > &> > O ey > O
ze’ ’ ze’ M M N . N ¢ N 4 N ’
o/ Cifras al 17 de mayo. = Qbservado =—Rango de proyeccion —— Tendencia
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO POR MONEDA
Variacion interanual

. 2010 - 2018*
(%)
40.0 -
30.0 -
20.0 -
10.0 - 10.3
4.3
0.0 - Vr\ 1.2
—TOTAL
-10.0 - — MONEDA NACIONAL
— MONEDA EXTRANJERA
-20.0 -

Q Q Q N N U &) &) ¢ ) ™ ™ H H © O A A A D>
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* Cifras al 17 de mayo.
Fuente: Banco de Guatemala.
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CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO TOTAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

16.0
W 31/12/2016 12.7
31/12/2017
11.0
W 17/05/2018
5.9
6.0 43
4.2 38 4
0.7
1.0 [
-4.0 34 -3.1
4.9 44
-9.0
Empresariales Empresariales Microcrédito  Hipotecario para Consumo Total
Mayores Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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15.0

10.0

5.0

0.0

-10.0

6.3 6.9

0.7
—

Empresariales
Mayores

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO

EN MONEDA NACIONAL
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL

m31/12/2016 12.8
31/12/2017

8.4
m 17/05/2018 7.9 8.3

1.0 1.6
- . ]

-2.0
-3.0
-4.4
-5.4
Empresariales Microcrédito Hipotecario para Consumo
Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.

Sector monetario

7.8

1.2

Total

30.0

20.0
11.2

10.0
38 56
0o K
-10.0
-20.0

-30.0

-40.0
Empresariales
Mayores

CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO
EN MONEDA EXTRANJERA
POR TIPO DE DEUDOR
VARIACION RELATIVA INTERANUAL
m31/12/2016 20.9
31/12/2017 156

112 12.2

W 17/05/2018 : 9.2

I
-0.1
> 6 0.8

93 -7.8
-29.5-29.1
Empresariales Microcrédito Hipotecario para Consumo
Menores la Vivienda

Fuente: Superintendencia de Bancos de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIOTOTAL
Periodo 2012-20192/

Porcentaje

Pranéstico

6.00 -

5.00 4 Metadeinflacion4.0% +/- 1 p.p.
4.50

4.00 -
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1.00 A

0.00

T
m
iy

1
3]

mar-12
jun-12 -
sep-12 -
dic-12 -
jun-13 -
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mar-14 -
jun-14 -
sep-14 -
dic-14 -
mar-15 A
jun-15 -
sep-15 -
dic-15
mar-16 A
jun-16 -
sep-16 -
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mar-17 -
jun-17 -
sep-17
dic-17
mar-18 A
jun-18 -
sep-18 -
dic-18
mar-19 -
jun-19 -
sep-19
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m

3/ Cifras observadasaabril de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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RITMO INFLACIONARIO SUBYACENTE
Periodo 2012-2019%/

Porcentaje
7.00 1

ProLu')stico

6.00 -

5.00 - Metade inflacion4.0% +/- 1 p.p.

4.00

3.00

2.00

1.00 -

0.00

mar-12
jun-12
sep-12 1
dic-12 A
mar-13 -
jun-13 -
sep-13
dic-13 A
mar-14 A
jun-14 -
sep-14 A
dic-14 -
mar-15
jun-15 -
sep-15 A
dic-15 A
mar-16 A
jun-16
sep-16 1
dic-16 -
mar-17 A
jun-17
sep-17 7
dic-17 A
mar-18 A
jun-18
sep-18 1
dic-18
mar-19 1
jun-19
sep-19 1
dic-19

a/ Cifras observadas aabril de 2018.
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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EXPECTATIVAS DE INFLACION
PARA DICIEMBRE DE 2018 Y DE 2019

B50% - Porcentaje
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p.p.: puntos porcentuales

Inflacion
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TASA DE INTERES LIDER DE POLITICAMONETARIA
ANOS: 2011 - 2018«

6.00 - Porcentaje
5'50 | 5.50
5.25
5-00 n
500 - 5.00 5.00
475
4.50 T 50
4.00 -
3.50 -
3.00
3.00 -
\—— 2.75
550 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
SIS IS IS TSI LI ISLSITNFIIRS
@ ] (] @ ] @ ] Q@
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@ Al 1 de junio de 2018.
Fuente: Banco de Guatemala.
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En la decision se tomao en consideracidon que:

Las proyecciones de crecimiento
econdmico a nivel mundial siguen
anticipando un mejor desempeinio,
tanto para 2018 como para 2019,
aunque existen margenes de
incertidumbre y riesgos a la baja.

El precio internacional del petroleo
ha aumentado y sus prondsticos para
2018 y para 2019 contindan
reflejando niveles superiores a los
registrados el afio anterior.

En el entorno externo: En el entorno interno:

Varios indicadores de corto plazo (el
indice Mensual de la Actividad
Econdmica y las remesas familiares,
entre otros), siguen siendo
consistentes con el crecimiento
economico previsto para 2018 (entre
3.0% y 3.8%).

Los prondsticos de inflacion, tanto
para 2018 como para 2019, se
encuentran dentro de la meta
establecida (4.0% +/- 1 punto
porcentual) y las expectativas de
inflacion permanecen ancladas a
dicha meta.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria
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