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Y promediode informaciondel FMI,ConsensuBorecasty de la Unidadde Inteligenciade TheEconomist2017estimado,2018y 2019proyectado
Principalessocioscomercialescorrespondeal promediode: EstadodJnidos,México,Zonadel Euro,ElSalvadoly Hondurasgue en conjuntorepresentanalrededorde 65%del total del comercioexterior del pais
Fuente FMI,Perspectivasle la Economiavundial (WEO) julio de 2018 ConsensuBorecasty Reportede la Unidadde Inteligenciade TheEconomisa agostode 2018
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RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL EN EL

TENSIONES
FINANCIERAS

Expectativas de cambio en

politica monetaria de EE.UU.

Incrementos repentinos en
las primas de riesgo.

Reversion de los flujos de
capital procedentes de los

mercados emergentes.

MEDIANO PLAZO

TENSIONES
COMERCIALES

Imposicién de aranceles p(ﬁ
parte de EE.UU. y represalias
de sus socios comerciales.

Renegociaciéon del TLCAN.

Acuerdos econémicos y
financieros entre el Reino
Unido y la Unién Europea

tras elBrexit

Fuente: Fondo Monetario Internacional. Actualizacién de las Perspectivas de la Economia Mundial. Julio de 2018.
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FACTORES EXTRA
ECONOMICOS

Cambio de los objetivos de
politica por los resultados
electorales recientes.

Fendmenos climaticos
extremos y catastrofes
naturales.

Conflictos geopoliticos.




ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
INDICE DE INCERTIDUMBRE DE LA POLITICA COMERCIALY

2008-2018%
EE.UU. impone Un aumento de las tensiones
aranceles al acero yal comerciales podria reducir el
a'""“"m“':s crecimiento econémico mundial en 0.4
importaciones chinas.
- " | puntos porcentuales.
500
400 Eleccion de D. Trump EE.UU., (;anadé,y México serian los
como presidente de paises mas afectados.
300 los EE.UU.
200 V l
100 El proceso de normalizaciéon de la
politica monetaria estadounidense
) podria desacelerarse.
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1/ Elindice refleja el estado general de |a economia estadounidense respectoa las expectativas delas politicas comerciales,

2/ Ajuliode 2018,
Fuente: Bloomberg.
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120.0 - Indice base noviembre 2017 = 100

Luego de la correccion de febrero, los
115.0 - —Estados Unidos de América ——Zona del Euro ——Economias Emergentes indlces aCCIOnarlos estadounldenseShan
mostrado una recuperacion, debido,
110.0 - . . o o
principalmente alosfactoressiguientes
1030 1 Solidezdel mercadolaboral
1000 1 Aumentoen la confianzaeconémica
95.0 Expectativa de mayor rentabilidad
oo corporativa derivado de la reforma
tributaria.
85.0 ‘ : : ‘ ‘ :
nov.-2017 dic.-2017 ene.-2018 feb.-2018 mar.-2018 abr.-2018 may.-2018 jun.-2018 jul-2018 ago.-2018

*/ Al 22 de agosto.

Nota: Los indices bursétiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor’s 500; para
las economias emergentes y América Latina, MSCI.

Fuente: Bloomberg.

VOLATILIDAD DE LOS PRINCIPALES INDICES ACCIONARIOS COMPORTAMIENTO DE LOS MERCADOS ACCIONARIOS SELECCIONADOS
2017-2018% Tasa de variacién acumulada
(Porcentajes) Al 22 de agosto de 2018
48.0 | Estados Unidos de América Economias Emergentes | 140 Porcentaje (%)

y Zona del Euro
Economias Emergentes Estados Unidos 7.0
5% —Estados Unidos de América Zona del Euro -2.4

——Zona del Euro
China
Rusia
28.0 Turquia -21.
Argentina -10.7
- Brasil
’ Chile
Colombia
Meéxico
8.0 Peru
nov.-2017 dic.-2017 ene.-2018 feb.-2018  mar.-2018 abr.-2018 may.-2018 jun.-2018 jur-2018 ago.-;
# Al 22 de agosto
Nota: Los indices de volatilidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50 y del Standard & Poor’s 500. Para las economias emergentes, el indice de -25.0 -15.0 5.0 5.0 15.0 25.0 35.0
volatilidad implicita de JP Morgan.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Bloomberg.
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