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La actividad econdmica mundial continda recuperandose, aungue con
diferencias entre paises y regiones. Aun privan riesgos a la baja.
PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Promediode informaciondel FMI,ConsensuBorecasty de la Unidadde Inteligenciade TheEconomist2017preliminar,2018y 2019proyectado
Principalessocioscomerciales correspondeal promedio de: EstadosUnidos,México, Zonadel Euro, El Salvadory Honduras,que en conjunto representanalrededorde 65% del total del 4

comercioexterior del pais
Fuente FMI,Perspectivasle la EconomiaMundial (WEO) octubrede 2018 ConsensuBorecasty Reportede la Unidadde Inteligenciade TheEconomistinoviembrede 2018




Desde diciembre de 2015, la FED ha aumentado 200 puntos basicos su tasa de
interés objetivo. Para el resto de 2018, ademas de los tres incrementos
realizados, el mercado anticipa uno mas y hasta tres en 2019.

PROBABILIDAD DEL NUMERO DE INCREMENTOS
EN LA TASA DE FONDOS FEDERALES EN 2018%/

ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Tasa de interés de politicamonetaria
De enero de 2007 a noviembre de 2018
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* Actualizado al 16 de noviembre de 2018.
Fuente: Bloomberg, probabilidad implicita con base en la curva de futuros de tasas de interés de fondos federales.
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El precio internacional del petréleo registra una tendencia al alza
desde mediados de 2016, con una amplia volatilidad. Recientemente,
ha registrado unareduccion de alrededor de US$20.00 por barril.
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€ y se anticipa que para el resto de 2018 y para 2019 el precio
promedio del petroleo se ubique por arriba del de 2017, aunque en
niveles similares a los que se observan actualmente.

PETROLEO
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=/promedio observado al 15 de noviembre de 2018.
1 prondstico disponible al 15 de noviembre de 2018.
Fuente: Flaboracion propia con informacion de Bloomberg.




Principales riesgos en el entorno internacional

Tensiones
comerciales

Deterioro de la confianza
empresarial

Tensiones
financieras

Endurecimiento de las
condiciones financieras

Moderacion de lainversiéon y
el comercio

Mayores salidas de capital de
las economias de mercados
emergentes

Otros factores

Riesgos geopoliticos y
conflictos internos

Interrupcién de las cadenas
de suministro globales

Mayor aversion al riesgo

Aumento de los flujos
migratorios

Apreciacion del dolar
estadounidense

Fendmenos meteoroldgicos
extremos y otros desastres
naturales

Fuente FMI,Perspectivasle la EconomiaMundial (WEO) octubrede 2018
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En 2018 se preve que la economia crezca entre 2.8% y 3.2%.
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