CONFERENCIA DE PRENS
DECISION DE TASA DE
INTERES LIDER DE
POLITICA MONETARIA

18 de febrero de 2021




La Junta Monetaria, en su sesion
celebradael 17 de febrero, decidio,
por unanimidad, mantener en
1.75% el nivel de |la tasa de interes
lider de politica monetaria.




La Junta Monetaria en su decision considero:

a.

En_el entorno externo: que luego de la contraccion

observada en el primer semestre del ano anterior, la
actividad economica mundial continda evidenciando una
recuperaciondinamica, derivado de:

A La respuestade politica sin precedente que los gobiernos a
nivel mundial implementaron en materia fiscal y monetaria.

A Del inicio de las campafiasde vacunacion contra el COVID-19,
particularmente en las economiasavanzadas

A De la reapertura gradual de la mayoria de economias

En ese contexto, las perspectivasde crecimiento econdémico
mundial para 2021 son positivas |



PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2019 2020(a). 2021(b)

@ Mundial 2.8 -3.5 5.5
g¢ Economias 1.6 4.9 4.3
= Avanzadas (43.1%)
BEE= ££ uu.(15.9%) 2.2 -3.4 5.1
ﬂ Zona del Euro (12.5%) 1.3 -7.2 4.2
@ Japon (4.1%) 0.3 -5.1 3.1
Economias
3.6 -2.4 6.3
= Emergentes (56.9%)

| - China (17.4%) 6.0 2.3 8.1

e 'Ndia (7.1%) 4.2 -8.0 11.5
BB vexico (2.0%) -0.1 -8.5 4.3
s Colombia (0.6%) 3.3 -8.2 4.0
Bl perv (0.3%) 2.2 -13.9 7.3
Bl Chile (0.4%) 1.1 -6.0 4.5
Brasil (2.4%) 1.4 -4.5 3.6

Principales Socios 1.6 -5.5 4.6
Comerciales

(1) Variacioén porcentual anual.

(a) Estimacion de cierre.

(b) Proyeccion.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 66% del total del comercio

exterior del pais.
Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2019 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).
Fuente: Fondo Monetario Internacional. Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién de enero de 2021.




b. Asimismo, tomO en cuenta que el precio
iInternacional del petroleo ha registrado alzas
en lo que va del presente ano y que la
expectativa es que el precio medio, en el
escenario base, se Incremente
moderadamenteen lo que resta del ano.




Petrdleo Petroleo

Enero 2013 - Febrero 2021 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(US$ por barril) 2011 - 2021
12000 ‘ | (USS por barril
| Varciones Acumiadas (%) 120.00 -
| M Uk Prondstico (1)
1om | mo s .

‘ 01 100.00 - 95.12
8000 o

5000

400

2000
0.00 . . . :
2000
| 000
4000 ‘ N N R G\ §
013 014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 202 ST A T T S R N
(8)cifras a 16 de febrerode 2021 (1)Pronéstico observado al 16 de febrero de 2021.

Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg.




RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

RIESGOS
AL ALZA

La produccion y distribucion de las
vacunas contra el COVID -19 elevaria la
confianza de las familiasy empresas

Laestabilizacion de las relaciones
comerciales entre los EE.UU.y algunos de
sus principalessocios comerciales
dinamizaria el comercio mundial

Laextension de las medidas de estimulo
fiscal podria generar un crecimiento mayor
al previsto

RIESGOS
A LA BAJA

Un retiro prematuro de los programas
de estimulo podria limitar la recuperacion

Restricciones a la actividad por rebrotes
de COVID-19 y retraso en la distribucion
de vacunas podrian afectar la recuperacion
economica

Tensiones geopoliticas en Oriente Medio
y nuevas tensiones comerciales a nivel
mundial podrian afectar los flujos de
comercio internacional




