CONFERENCIA DE PRENSA
DECISION DE TASA DE
INTERES LIDER DE
POLITICA MONETARIA
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- La Junta Monetaria, en su sesion
celebrada el 21 de septiembre, decidio,
por unanimidad, aumentar el nivel de

la tasa de interes lider de politica
monetaria de 2.75% a 3.00%.
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N La Junta Monetaria en su decision destaco:

a. En el entorno externo: que las
perspectivas de crecimiento economico
a nivel mundial, aunque siguen siendo
positivas tanto para 2022 como para
2023, mostraron una desaceleracion
adicional, en un entorno de elevados
niveles de (ncertidumbre y crecientes
riesgos a la baja.
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Actividad econémica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

2020 2021 2022(a) 2023(a)

@ Mundial -3.1 6.1 2.9 2.5

se ECoOnomias

OR8> Avanzadas (42.1%) r 8 = s
B= EE.uU. (15.7%) -3.4 5.7 1.9 1.0
n Zona del Euro (12.0%) -6.3 54 2.7 0.8

@ Japon (3.8%) -4.5 1.7 1.7 1.5

Economias
Emergentes (57.9%) 2 6.8 / i a
I China (18.6%) 2.2 8.1 3.6 5.1
e Ndiia (7.0%) -6.6 8.7 7.4 6.1
BB véxico (1.8%) -8.1 4.8 2.2 1.4
mmmm Colombia (0.6%) -7.0 10.7 6.3 3.5
Bl Peru 03%) -11.0 13.5 2.8 3.0
s Chile (0.4%) -6.1 11.7 1.8 0.0
B=3 srasil (2.4%) -3.9 4.6 1.7 1.1
I Rusia (3.1%) -2.7 4.7 -6.7 -3.1
QR Spases Soclos 5.3 6.8 2.4 1.5

(1) Variacioén porcentual anual.

(a) Promedio de Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2022 y actualizacién de julio de 2022; Consensus Forecast y Reporte de la Unidad de Inteligencia The Economist a
agosto de 2022.

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 64% del total del comercio
exterior del pais.

Nota: Los porcentajes en paréntesis corresponden al peso relativo de cada pais o grupo de paises en el PIB mundial durante 2021 (ajustado por la paridad de poder de compra, segun el FMI).
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Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América

Tasa de interés de politica monetaria Probabilidad de cambio

De septiembre de 2000 a sepfiembre de 2022 en la Tasa de Fondos Federales en lo que resta de 2022 (a)
(Porcentajes)

500 100%
' | Fecha | Rango | Variacion | )

Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos 90%

Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos .

Diciembre 2017 1.25%-150% 75 puntos bésicos 80% 72.8%
500 Diciembre 2018  2.25%-2.50% 100 puntos basicos :

Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos bésicos 70%

Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos

Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos 60%
400 Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos basicos
' Junio 2022 1.60%- 1.78% 75 puntos bésicos 50%

Julio 2022 2.25%-2.50% 75 puntos basicos

Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos 40%

300 puntos basicos 3.00% - 3.25%
3.00 T 30% 21.2%
2 25% -2.50% 2.25% - 2.50% 20%
200 10%
0.0%
1.50% - 1.75% 0% '
1.26% - 1.50%
00 0 1(b) 2(c)
’ 0.75% - 1.00% \ )
0.50% - 0.75%
sl [ | Y
0,00 OO OO NN Ndmero de aumentos de 50 puntos basicos 0 mds
SOALRI L0 0EINI 08000 D
SIS IS ISR TSRS RIS g & &8 K QQ@ QQ@ & (a) Actuaizado a 21 de septiembre de 2022.

(b) La tesa se ubicaria en un rango entre 3.50% - 4.00%.
(c) Latasa s ubicaria en un rango entre 4.25% - 4.75%.
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de fuiuros de las tasas de inerés de fondos federales.
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Asimismo, tomo en cuenta que la

b. nflacon a  nivel internacional
permanece alta, debido, principalmente,
a las repercusiones negativas del
conflicto bélico entre Rusia y Ucrania y
a la lenta normalizacion de las
principales cadenas mundiales de
sumintistro.
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Economias Avanzadas Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

INFLACION DE PAISES SELECCIONADOS

Inflacion observada (1) y metas de inflacion

Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas

14.09

Chile

12.0
20.0
9.90
10.0 18.0
9.14
16.0
820 14.30
8.0 14.0
i = 10.84
10.0 873
8.0
4.0
3.00 6.0
2OR— — - — 4.0 2 T 250 =
» N
00 — — — — 0.0
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japén Chma Rusia México Colombia Brasil
Meta = Observada @Meta = Observada

(1) Inflacion a agosto de 2022.

Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

(1) Inflacion a agosto de 2022.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

Centroamérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

13.0 12.15 12.13

12.0

11.0 10.40

10.0
9.0 8.87 8.80
8.0 7.66
7.0
6.0
5.0 —_ i
4.0 - | —_— -
B B f— = | Lo
2.0 —EE—. E— ——o — — — :‘ —
1.0 — | — —
00 — “ L | - S Ll - L

Honduras Guatemala Rep. Dom. Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)

*Meta = Observada

(1) Inflacién a agosto de 2022.
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2022.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg.

1111117711171 17717




C.

Por  su parte, los preclos
internacionales del petroleo, del trigo y
del maiz amarillo siguen ubicandose
por encima de los niveles observados
en los anos previos y las proyecciones
disponibles anticipan que, en el
escenario base, los precios medios de
dichas materias primas continuarian
stendo superiores a los observados en
2021.
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Petroleo
Enero 2014 - Septiembre 2022 (a)
(Precio en US§ por baril

14000 -

12000 -

100.00 -

82.94

80.00 %1

60.00 -
4852

40.00

20.00 |

0.00 | ! ;

-20.00

400 -
014 2015 2016 2017 2018 2019 20200 2020 202

(8) Cifras l 21 de sepfiembre de 2022.
Fugnte: Bloombery.

Petrleo
Precio Promedio Observado y Prondsticos
2013 - 2023
(USS por barril

Prondstico (1

20.00 -

0.00 ?
SS8esssdsy ¢ g
2 A 2 A L A A A v v

(a) Promedio observado al 21 de septiembre de 2022.
(1) Prondstico disponible al 21 de septiembre de 2022.
Fuente: Elaboracién propia con informacion de Bloomberg.
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Maiz Amarillo Maiz Amarillo

Enero 2014 - Septiembre 2022 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en USS por qintal) 2013 - 2023
USS$ por quintal
16,00 - - (US$ por quinta) -
Prondstico (1
15.00 | ’13.43
13,00 - 121
1224 '
12.00 | 11.91
10.00 -
W0 3640
6.92 ' 867
| 026 o 7 [ e
] ]
6.00 700 -
300 4
i 400
VR fy )
0.00 ‘ : : ‘ ‘ N & &
N4 W5 N6 N7 B8 W9 0 NN AW v v v
() Promedio observado al 21 de septiembre de 2022.
(8] Cifras al 21 de sepfiembre de 2022. (1) Prondstico disponible al 21 de sepfiembre de 2022.
Fuente: Bloomberg. Fuente: Elaboracion propia con informacin de Bloomberg.
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Trigo Trigo

Enero 2014 - Septiembre 2022 (a) Precio Promedio Observado y Prondstico
(Precio en US§ por quintal) 2013 - 2023
28.00 (USS por quintal)
20.00 - Prondstico (1
2400 - 18.00 -
» 17.16
15.94
000 | 16.00 - _
14.88
14.00 - ; ww.gs
16.00 - 13.82
506 g0
00 i 1080
1068 10.00 -
I
R
800 - 112 ' 8.00 -
¢
6.00 -
400 4
0
400
0.00 | | | . Q ¥
Q Q
0142015 2016 217 2018 2019 2020 2021 2022 v v
(a) Promedio observado al 21 de septiembre de 2022.
(8) Cifras al 21 de septiembre de 2022. (1) Prondstico disponible al 21 de septiembre de 2022.
Fugnte: Bloombery. Fuente: Elaboracion propia con informacién de Bloomberg.
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RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL

Intensificacion y

Contencion de las -@- prolongacion del
presiones inflacionarias conflicto Rusia-Ucrania

Persistencia de las
presiones
- inflacionarias

Mejora de la
productividad

laboral
Endurecimiento acelerado

de las condiciones
financieras
internacionales

Nuevos brotes y
surgimiento de otras

Mejoramiento de la confianza
variantes del COVID-19

de los consumidores y las
empresas
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En el entorno interno: resalto que el

comportamiento que mantiene la
mayoria de (ndicadores de corto plazo
de la actividad economica, sigue
siendo congruente con el rango de
crecimiento economico previsto para el
presente ano (entre 3.0% y 5.0%).
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Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)

28 7 DIDane PROYECCION
8.0 5.0

7.0

6.0 -

5.0 Promedio

2010-2021 = 3.5%

4.0
3.4
] I I

-2.0 - -1.8
N AN Q\q’ N2 > N "o R\ N

-1.0

|

(p) Cifras preliminares.
Fuente: Banco de Guatemala.
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indice Mensual de la Actividad Econémica (IMAE) (1)
Ano de referencia 2013 = 100

(Porcentaje)
20.0 -
16.0 - I
12.0 - 007
8.0 -
4.0 ':A:n" ;'Hnlnhﬁ! :M'ing i ::n; ol AT~ B : 35
MM F=M hl.rnﬂ ﬁi .._'H‘Mmﬁ{jn ﬂﬂ“‘ ﬂ ' i - d i 0
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-8.0 -
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o o o o o o o o o
N N N N N N N AN N

(1) Cifras a julio 2022.
Fuente: Banco de Guatemala.
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Fiente: Banco de Guatemala
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2014 - 2022

(Variacion interanual acumulada)
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2013-2023
(Porcentajes)
40.0 Proyeccion
U9
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300 -
250 -
07
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16.3
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Fuente: Banco de Guatemala
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3.0
300
250 -

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2023
(Variaciéninteranual)

200 -

150
10.0
50

50

-100
150

Proyeccion
229 22.7 U2
145
T130
18 ‘| 115 75
| o
03 I ﬁ T
12 41 . 0.6
4.1

' (@
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2022" 2023

Croans | ognr | oes | oass | romes | rouss | osme | s | ez [ o | oeor | ssa | s | s
‘Mnmenmilbnesueuss

(a) Cifras a juiio de 2022,
* Proyeccion revisada (anterior 10.0% +- 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala.

500 -

Valor de las Importaciones CIF

40 -
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200 -
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2011-2023
(Variacion interanual)
1.1 Proyectidn
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(a) Cifras a julio de 2022.

* Proyeccion revisada (anterior 12.0% +- 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala.
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Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015- 2023 (a)

(Porcentajes)
210 =
Proyeccidn
18.0 67
150 15.0
I13.5
120 0 100
9.0 8.5
50 10
30
0.0

»@@r@@(‘(\r@@"‘*@r@@ﬁ@}m@% P
0
)

Foy P \6\ 3‘0\
EICE L e % vy
FELEL Y QMO SHCENT

(a) Al 15 da septiembre de 2022.
* Proyeccin revisada (anterior 9.5% +/- 1.5 puntos porcentuales).
Fuente: Banco de Guatemala.

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por tipo de deudor
Variacion relativa interanual
(Porcentaje)
2.0
240
20
16.0
12.0
8.0
40 I
00
Empresanales Empresariales H\potecano Consumo
mayores menoresy  paralavivienda

microcrédito

311212020 m31112/2021 w15/09/2022

Fuente: Banco de Guatemala con informacion de la Superintendencia de Bancos.
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e.

Por otra parte, enfatizo que los
choques de oferta externos sobre los
precios de los energeticos y los
alimentos continuan generando efectos
de segunda vuelta, reflejados en
i(ncrementos  adicionales en  los

pronosticos y las expectativas de
inflacion para 2022 y 2023.
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12.00
11.00
10.00
9.00
8.00
7.00

6.00 -

5.00
4.00
3.00
2.00
1.00
0.00

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2023 (a)
(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.

Pro

yeccion

. 1 1 1 1 1 1 1 1 1 I [ 1 1 1 1 1 1 1 [ 1 1
T <r uw [Lp] (o] M~ M~ 0 [e)] (e ] (e ] ~— ~— ol N (o)
© 23 5 <2 <= 2285 < 25 2 288§ g3 9
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[b]

(a) Cifras observadas a agosto de 2022.

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala.
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En ese contexto, la decision de la Junta
Monetaria constituye un claro mensaje
de su compromiso de contener las
presiones inflacionarias a efecto de
moderar el comportamiento de las
expectativas de inflacion, de manera
qgue se mantengan ancladas a la meta.
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-La Junta Monetaria continuara dando
seguimiento cercano a la evolucion de
los principales indicadores economicos,
tanto externos como Internos, que
puedan seguir afectando el nivel
general de precios y, por ende, las
expectativas de inflacion.
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22 de septiembre de 2022

por su
atencion

www.banguat.gob.gt



