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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Variaciéon porcentual anual
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2023
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Republica Popular China

indice del Sector Manufacturero
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(1) Datos a octubre de 2023
Fuente: Burd Nacional de Estadistica de la Republica Popular China
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(a) Datos a octubre de 2023
Fuente: S&P Global y Caixin



indice de Probabilidad de Recesion de Bloomberg

indice de Probabilidad de Recesion de Bloomberg
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Fuente: Bloomberg

(a) Datos al 27 de noviembre de 2023

Fuente: Bloomberg
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(a) Datos al 27 de noviembre de 2023

Fuente: Bloomberg

(a) Datos al 27 de noviembre de 2023

Fuente: Bloomberg
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indice: Base enero 2020 = 100

Principales indices Accionarios
2020 - 2023 (a)
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(a) Al 27 de noviembre 2023

Nota: Los indices bursatiles corresponden, en la Zona del Euro al Eurostoxx 50; en Estados Unidos de América, Standard & Poor's 500y

MSCl para las economias emergentes
Fuente: Bloomberg
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Volatilidad de los Principales Indices Accionarios
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Nota: Los indices de volatiidad corresponden al VIX del Euro Stoxx 50y del Standard & Poors 500. Para las economias emergentes,
el indice de volatilidad implicita de JP Morgan

Fuente: Bloomberg



Estados Unidos de América

Tasa de interés de polica monetaria Probabilidad de cambio en |a Tasa de Fondos Federales

De noviembre de 2010 a noviembre de 2023 en lo que resta de 2023 (a)
(Porcentajes)
100% 96.8%
CAUVBRS  Fecha | Rango | Variacion
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos 90%
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 75 puntos basicos 5.25% - 5.50%
Diciembre 2018 2.25% - 2.50% 100 puntos basicos 5.00% - 5.25% 80%
500  Diciembre 2019  150% - 1.75% - 75 puntos basicos 475% - 5.00%
Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos 70 =0V
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos 4.50% -4.75% 70%
Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos basi
Ju?i’g 2022 1.50% - 1.75% 75 Eﬂﬂtgi bgilﬁgi 4.25% - 4.50%
400 Mio2022 225% -250% 75 puntos basicos 60%
' Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos 3.75% - 4.00%
Noviembre 2022 3.75% - 400% 75 puntos basicos ' ' 0
Diciembre 2022 4.25% - 450% 50 puntos basicos 50 A’
Febrero 2023 4.50% - 4.75% 25 puntos basicos
Marzo 2023 4.75% - 5.00% 25 puntos basicos 0. _ 0,
300  Mayo2023 500% - 5.25% 25 puntos basicos 3.00% - 3.25% 40%
Julio 2023 5.25% - 5.50% 25 puntos basicos
525 puntos bésicos 0
30%
2.25% -2.50% 2.25% - 2.50%
200 20%
1.50% - 1.75% 0
1.25% - 1.50% e 10% 3.2%
0% el
1.00 0.75% - 1.00% 0 1
0.50% - 0.75%
il M-~ | ,
0.0/ IO Y
NN N I N I I A B I I B I N 20 2 e Aumento de 25 puntos basicos
AI / Al ’ 4’ ’ Al / AI / 4’ 4 4’ 4 Al 7 Al 4 4/ 4 4/ / 4’ / 4’ 4 4’
$ 6@* $ 6@‘\ $ &fo‘\ $ &@\ S @ﬁ\ S (Q@\ S 6@ S (@ $ (@ $ (@ $ &@\ 0 6‘@\ $ 6‘@\ $
_ ) g (a) Actualizado al 27 de noviembre de 2023
Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de America y Bloomberg Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales
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Petroleo Petrdleo

Noviembre 2015 - Noviembre 2023 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos
(Precio en US$ por barri) 2014 - 2024
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(a) Promedio observado al 28 de noviembre de 2023
(1) Prondstico disponible al 28 de noviembre de 2023

Li)eﬁgragfggn%gjg noviembre de 2023 Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg

Materias primas
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Maiz Amarillo
Noviembre 2015 - Noviembre 2023 (a)
(Precio en US$ por quintal)
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(a) Cifras al 27 de noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg
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Maiz Amarillo
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(a) Promedio observado al 27 de noviembre de 2023
(1)Prondstico disponible al 27 de noviembre de 2023
Fuente: Elaboracion propia con informacidn de Bloomberg
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Trigo
Noviembre 2015 - Noviembre 2023 (a)
(Precio en US$ por quintal)
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Fuente: Bloomberg
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Trigo
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(a) Promedio observado al 27 de noviembre de 2023
(1)Prondstico disponible al 27 de noviembre de 2023
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg



Zona del Euro
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)

Estados Unidos de América
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a octubre y tasa de interés a noviembre de 2023 (a) Inflacion a octubre y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
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(a) Inflacion a octubre y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg
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Brasil
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacién a octubre y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg

Colombia
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a octubre y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg

Tasas de interés de politica monetaria

Chile
Inflacién y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a octubre y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg

Peru
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacién a octubre de 2023 y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg
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Meéxico
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a octubre de 2023 y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg

Costa Rica
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Inflacion a octubre de 2023 y tasa de interés a noviembre de 2023
Fuente: Bloomberg

Tasas de interés de politica monetaria

Republica Dominicana
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Informacion a octubre de 2023
Fuente: Bloomberg

Guatemala
Inflacion y Tasa de Interés de Politica Monetaria
2017-2023 (a)
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(a) Informacion a octubre de 2023
Fuente: Bloomberg

14



RIESGOS PARA EL CRECIMIENTO ECONOMICO MUNDIAL
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Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)

2010-2024
9.0

80 PROYECCION

(p) Cifras preliminares
Fuente: Banco de Guatemala
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Indice Mensual de la Actividad Econdmica (IMAE) (1)
Afio de referencia 2013 = 100

indice de Confianza de la Actividad Econémica
Enero de 2018 - Noviembre de 2023

(Porcentaje)
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(1) Cifras a septiembre 2023 ¢ ¢ ¢ ¢ ¢

Fuente: Banco de Guatemala

Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)

Actividad economica
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)

2014-2024 (Monto en Millones de US$ y porcentaje del PIB)
(Porcentajes) _,
27.000 — Posin 93
450 - Proyeccion N
24000 0 &
400 - T g =
21,000 - o o
35.0 - “ 2190
18,000
300
15.000 170
250 |
12,000 I
200 - 150
9,000
15.0_ B 130
10.0 - 295 6,000 T
95 1.0
50 - I 3000
00 - 0 90
014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Brov 203 202 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
2023
st | o0 | oo | ey | oms | toss | sae | mer | mows | oee | wous | nes Varecinh | 55 | 61 | 82 1 67 ) 86 | 134 | WS | WA | W4T 79 ) U A9 | MO 8D
Wonfoen millnes de USS mm\onto —% del PIB

(1) A diciembre de cada afio

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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Valor de las Exportaciones FOB
2011-2024
(Variacion interanual)
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(a) Cifras a septiembre de 2023
Fuente: Banco de Guatemala

Sector externo
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Valor de las Importaciones CIF
2011-2024

(Variacion interanual)

46.1 Proyeccién

34 73

(@)
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(a) Cifras a septiembre de 2023
Fuente: Banco de Guatemala
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Cuenta Corriente de |la Balanza de Pagos
2008 - 2024
(Porcentaje del PIB)
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(p) Preliminar
Fuente: Banco de Guatemala
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Emision Monetaria
Variacion relativa interanual
2015 - 2024 (a)

(Porcentajes)
35.0
Proyeccion
30.0
25.0
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15.0 oL
12.0
11.0
100 ;:)0-5 Ig_s
' 8.0
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(a) Al 23 de noviembre de 2023
Fuente: Banco de Guatemala

Sector monetario

Medios de Pago
Variacion relativa interanual
2015 - 2024 (a)

(Porcentajes)
250 Proyeccion
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15.0
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(a) Al 23 de noviembre de 2023
Fuente: Banco de Guatemala
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Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015 - 2024 (a)

Bancos del Sistema
Crédito al sector privado total por moneda

Variacion relativa interanual
2010 - 2023 (a)

(Porcentajes) (Porcentaie)
2.0 J
Proyeccion 35.0 -
21.0
30.0 -
18.0 250 A
15.0 14.9 20.0 -
120 o o 15.0 -
90 95 990 100
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0.0(0 . " . N -10.0
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(a) Al 23 de noviembre de 2023

—Total  =—NMoneda nacional ~ ==—Moneda extranjera

Fuente: Banco de Guatemala

Sector monetario

(a) Al 23 de noviembre de 2023
Fuente: Banco de Guatemala
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Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2024 (a)

(Porcentaje)
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(a) Cifras observadas a octubre de 2023
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala

Variables indicativas
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Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto
A octubre de 2023

(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica
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Enero de 2021 - Octubre de 2023
(Porcentaje)

Composicidon de la Inflacién Total
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——Ritmo Inflacionario Total

—Inflacion Interna

= Inflacion Importada

Fuente: Banco de Guatemala
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Expectativas de Inflaciéna 12 y 24 meses (a)
8.0 - (Porcentaje)
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de noviembre de 2023
p-p-: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala
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Inflacion Observada y Expectativas de Inflaciona 12 meses
del mes en estudio

Variacion interanual
2021 - 2023
(Porcentajes)
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-Expectatlvas de inflacion a 12 meses  ==Inflacion observada

Fuente: Encuesta de Expectativas Economicas al Panel de Analistas Privados

Variables indicativas

Inflacion Observada y Expectativas de Inflacion a 24 meses

del mes en estudio
Variacion interanual

2021 - 2023
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-Expectatwas de inflacion a 24 meses  ==Inflacion observada

Fuente: Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados
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Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2024 (a)
(Porcentaje)
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(a) Cifras observadas a octubre de 2023
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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Tipo de Cambio de Referencia

2018 - 2023 (a)
(Quetzales por US$)

Tipo de cambio: Variacién Interanual

(Porcentaje)
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(a) Al 28 de noviembre de 2023
Fuente: Banco de Guatemala
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DECISIONDE
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LIDER DE POLITICA
MONETARIA




Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)
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(1) Con informacioén a noviembre de 2023
Fuente: Banco de Guatemala
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Enelorden externo

e [aactividad econdmica a nivel mundial reqgistro un

desempeno _mejor _de o previsto en el primer
semestre del ano, sustentado, en parte, por la
solidez de los mercados laborales en las
economias avanzadas, la resiliencia del consumo
privado y elmayor dinamismo delsectorservicios.

El _ritmo de crecimiento economico ha ido
perdiendo impulso durante el segundo semestre
del ano, debido a los efectos rezagados del
endurecimiento de la politica monetaria y a la
disminucion de la confianza de las empresas y de
los _consumidores, en un contexto en el que
persistenriesgosalabaja.

La inflacion a nivel internacional se ha moderado,
particularmente la de los principales socios
comerciales del pais, aunque todavia se encuentra
por arriba de las metas de la mayoria de bancos
centrales.

Decision de tasa de interés lider de politica monetaria

En la decision se tomo en consideracion que:

Enelordeninterno

e [amayoriadeindicadores de actividad econdmica

muestran un comportamiento acorde con la
proyeccion de crecimiento economico para 2023
y 2024,

Lainflacion a octubre de 2023 registro un aumento
de 1.27%, provocando que el ritmo _inflacionario
pasara de 4.69% en septiembre a 4.98%, lo que
ocasiono que la proyeccion de cierre del presente
ano aumentara de 4.25% a 4.95%, resultado,
principalmente, de las restricciones a los canales
de distribucion.

Tanto los prondsticos como las expectativas de
inflacion sugieren que ésta mantendria una
trayectoria dentro de la referida meta en lo que
resta de 2023 y en 2024. Dicho escenario supone
que para converger al valor central de la meta de
inflacionen 2024, conlainformacion disponible, es
necesario mantener en 5.00% la tasa de interes
lider de politica monetaria.
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