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PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Variacion porcentual anual
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, abril de 2024 y Articulo IV para Brasil y Republica Popular China

Actividad econdmica mundial




] Actividad Econdmica Mundial
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(a) Datos a mayo de 2024.
Fuente: S&P Global.
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'Actividad Econdmica Mundial
Indices del sector de Servicios
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(a) Datos a mayo de 2024.

Fuente: S&P Global.



Republica Popular China
Exportaciones e Indice de Produccién Manufacturera

Exportaciones Indice

>0 (Variacion Interanual)
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Costo Mundial de Flete de Contenedores (1)
2019 - 2024 (a)
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(1) Indicador compuesto de las tarifas de fletes de las ocho principales rutas maritimas entre Asia, Europa y Norteamerica de un
contenedor de 40 pies

(a) Cifras al 20 de junio de 2024

Fuente: Drewry World Container Index y Bloomberg
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Transito en Puertos
(Millones de toneladas métricas, promedio movil 7 dias)
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Cifras al 18 de junio de 2024.
Fuente: Portwatch, Fondo Monetario Internacional y Universidad de Oxford
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Estados Unidos de Ameérica
Tasa de interés de politica monetaria
De junio de 2011 a junio de 2024

(Porcentajes)
6.00
Diciembre 2015 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos
Diciembre 2016 0.50% - 0.75% 25 puntos basicos
Diciembre 2017 1.25% - 1.50% 75 puntos basicos 5.25% -5.50%
Diciembre 2018 2 25% - 2 50% 100 puntos basicos 5 00% - 5.25%
Diciembre 2019 1.50% - 1.75% - 75 puntos basicos
5.00 Diciembre 2020 0.00% - 0.25% - 150 puntos basicos 4.75% - 5.00%
Marzo 2022 0.25% - 0.50% 25 puntos basicos 4 50% -4.75%
Mayo 2022 0.75% - 1.00% 50 puntos basicos
Junio 2022 1. 50% - 1. 75% 75 puntos basicos 4.25% - 4.50%
Julio 2022 2.25% - 2.50% 75 puntos basicos
4.00 Septiembre 2022 3.00% - 3.25% 75 puntos basicos 3 75% - 4.00%
Noviembre 2022 3.75% - 4. 00% 75 puntos basicos - o - 5. o
Diciembre 2022 4 25% - 4.50% 50 puntos basicos
Febrero 2023 4. 50% - 4. 75% 25 puntos basicos
Marzo 2023 4. 75% - 5.00% 25 puntos basicos
3 00 Mayo 2023 5 00% - 5.25% 25 puntos basicos 3.00% - 3.25%
" Julio 2023 5.25% - 5.50% 25 puntos basicos
525 puntos basicos
2.25% -2.50% 2.25% -2.50%
2.00
1.50% - 1.75%
1.25% - 1.50%
1.00
0.75% - 1.00%
0.50% - 0.75%
0.25% - 0.50% "”""l " " 0.25% - 0.50%
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg
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Balance de Riesgos de mayo de 2024

Probabilidad de cambioen la
Tasa de Fondos Federales en 2024(a)
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Disminucidn de 25 puntos basicos

(a) Actualizado al 28 de mayo de 2024
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales

Mercados financierosinternacionales

Balance de Riesgos de junio de 2024

Probabilidad de cambioen la
Tasa de Fondos Federales en 2024(a)
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43.9%
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b
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0% F——
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Disminucidn de 25 puntos basicos

(a) Actualizado al 25 de junio de 2024
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales

10



Petréleo
Enero 2016 - Junio 2024 (a)
(Precio en US$ por barri)
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(a) Cifras al 26 de junio de 2024
Fuente: Bloomberg

Materias primas

80.90

Petréleo
Precio Promedio Observado y Prondsticos
2015 - 2025
(US$ por barril)

110.00 - Prondstico (1

100.88
10000 - %23 !
Q

90.00
80.00 -
70.00
60.00
50.00

40.00
30.00 -
20.00 -

9095 ‘

' 0
O O A 9 O O N & & ¥ W
NN N NNy o
Seseeddyyy 4

(a) Promedio observado al 26 de junio de 2024
(1) Prondstico disponible &l 26 de junio de 2024
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg
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Economias Avanzadas Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion
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EE.UU.

(1) Inflacion a mayo de 2024.
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Inflacion

2.57

2.0

Zona del Euro

Reino Unido

Meta = Observada
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6.0 4.94
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Honduras
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Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
Inflaciéon observada (1) y metas de inflacion

Centroamérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

Guatemala

(1) Inflaciéon a mayo de 2024

Rep. Dom.

= Meta
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10.0
20 7.16
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i i
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1) Inflacion a de 2024
&\“z B y Blo L)
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Nicaragua (2) Costa Rica El Salvador (2)

= Observada

(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), abril de 2024

Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Peri
= Observada

Chile
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Al alza
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mas rapida de
las presiones
inflacionarias

Normalizacion
de la politica
monetaria
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Producto Interno Bruto
Variacion interanual (%)

2010-2025
9.0 -
8.0 Proyeccion
8.0 -
7.0 -
6.0 -
50 | Promedio 4.7

4.1 2010-2023 = 3.5%
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(p) Cifras preliminares
Fuente: Banco de Guatemala
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Indice Mensual de la Actividad Economica (IMAE) (1)
Aiio de referencia 2013 = 100

(Porcentaje)
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Fuente: Banco de Guatemala
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indice de Confianza de la Actividad Econdmica

Enero de 2019 - Mayo de 2024
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE)
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Ingreso de Divisas por Remesas Familiares Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
2014-2025 (Monto en millones de US$ y porcentaje del PIB)

(Porcentajes)
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Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala
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Valor de las Exportaciones FOB
2011 -2025
(Variacion Interanual)

Proyeccion
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Fuente: Banco de Guatemala



Crédito Bancario al Sector Privado Crédito Bancario al Sector Privado Total

Variacion relativa interanual Portipo de deudor
2015 - 2025 (2) Variacion relativa interanual
(Porcentajes) (Porcentae)
30.0
24.0 =
Proyeccion
o 250 258
21.0 2016 182.198.7 5.9 222
2017 189,043.0 3.8
180 S 200
2022 2047305 158 15.6
150 B ——— 4 149 16
(1) Millones de quetzales 120 150
12.0 11.0 11.6
10.5 95
10.0 :
90 = 1% 74 7
8.0
6.0 50
3.0
0.0
00 Empresarial Productivo Consumo Hipotecario Total

N A S A
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K v v vV L A g v P % 13111212023 120/06/2024

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales destinados al financiamiento de la
(a) Al 20 de junio de 2024 produccion, comercializacion de bienes y prestacion de servicios en sus diferentes fases
Fuente; Banco de Guatemala Fuente: Estimaciones con hase en datos de la Superintendencia de Bancos y pendiente de conciliacion

Sectormonetario




Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2013-2025 (a)
(Porcentaje)

Proyeccidn

12.00
11.00
10.00 9.24
9.00
8.00
7.00

6.00 - Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p. 4.00
500 m === = = e ————— i—-—-—-—-—_——— - - - -
4.00 - A
3.00 {= == —_ R __ I -
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dic-25°
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(a) Cifras observadas a mayo de 2024
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto
A mayo de 2024

(Porcentaje)
Impacto
12.00 - Impacto Impacto
2.67 p.p. 1.09 p.p. 0.00 p.p.
10.00 - A A
[ Y \ \
8.00 -
6.46
6.00 - 553 542
Valor central de la meta de inflacion
4.00 -
2.44
2.00 - 1.53 150 139 124
0.00 (223, 029 009 006 |
-0.26
-2.00 -
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Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica (INE)
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Expectativas de Inflacidon a 12 y 24 meses (a)
(Porcentaje)

Meta de inflacion4.0% +/- 1 p.p.

2.0 — Expectativa a 12 meses
—e— EXpectativa a 24 meses
1.0 -
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados (EEE) de mayo de 2024
p.p.: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala
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Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2013-2025 (a)

(Porcentaje) g
Proyeccion
7.00 -
6.00 A
5.04
500 === e e e e e e e e e e = = AN - - -
Meta de inflacion 4.0% +/- 1 p.p.
4.00 4.00
300 === AF - - - = == M R m V- - — —
2.00 A
1.00 H
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(a) Cifras observadas a mayo de 2024
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala
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Tipo de Cambio de Referencia
2018 - 2024 (a)
(Quetzales por US$)

8.0
7.9 A
787 \
7.7
7 6 _ Tipo de cambio: Variaciéon Interanual
. (Porcentaje)
7.0
75 i 6.0 ¢$$g‘§
5.0 - <
. oo
4.0 = o
7 4 i 3.0 A .S TR
: 204 =7 : —_ S
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il | 1]
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(a) Al 26 de junio de 2024
Fuente: Banco de Guatemala

Tipo de cambio nominal
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Tasa de Interés Lider de Politica Monetaria (1)
(Porcentajes)

7.00

6.00

500 _,_\_ 2.00

4.00
3.00 \ > 75
2.00 175
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
1.00 bbb e b b

(1) Con informacién a junio de 2024
Fuente: Banco de Guatemala

Decision de tasade interés lider de politica monetaria




Enla decision se tomo en consideracion que:
® Enelordenexterno - 2

e |as perspectivas de crecimiento economico siguen

Enelordeninterno

e La mayoria de indicadores de corto plazo de la

siendo positivas tanto para 2024 como para 2025,
sustentado por la solidez del mercado laboral en las
economias avanzadas, por larecuperacion del sector
serviciosy por el dinamismo delconsumo privado.

Dicho escenario esta sujeto a riesgos relevantes,
tales como la permanencia de niveles de inflacion por
encima dela meta enlas economias avanzadas, porla
inestabilidad en el sector inmobiliario de la Republica
Popular Chinay porlaincertidumbre geopolitica.

El precio internacional del petréleo aumentd en las
ultimas semanas, por lo que continua ubicandose en
niveles superiores alos observados a finales de 2023,
debido a mejores condiciones de la demanda de
energéticos y las perspectivas menos favorables de
la oferta del crudo.

Decision de tasade interés lider de politica monetaria

actividad econdomica registraron un desempeno

congruente con la estimacion de crecimiento del PIB

anual previstopara 2024y 2025.

La inflacion a mayo de 2024 se ubico en 3.76%,
resultado, principalmente, del efecto de las acciones
de politica monetaria y de la disipacion de las

presiones de inflacion de origen externo registradas

en meses previos.

Los pronosticos y expectativas de inflacion sugieren
que ésta se mantendria en 2024 y en 2025 dentro de

la_meta (4.0% +/- 1 punto porcentual). Dicho

escenario es consistente con mantener en 5.00% la
tasa de interés lider de politica monetaria en esta

oportunidad.
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