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Actividad econdmica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)
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(1) Variacion porcentual anual
Nota: Dato entre paréntesis corresponde al cambio en puntos porcentuales respecto a proyeccion de julio 2025

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2025



Actividad econdmica mundial

) Actividad Econdomica Mundial
Indices del sector de Manufactura
2022 -2025 (a)
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(a) Datos a octubre de 2025
Fuente: S&P Global
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‘Actividad Econdmica Mundial
Indices del sector de Servicios
2022 -2025 (a)
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(a) Datos a octubre de 2025
Fuente: S&P Global



Actividad econdmica mundial

Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econémica en los
Estados Unidos de América
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Nota: Ultimo dato observado a octubre 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis
Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econdmica Mundial Volatilidad del Mercado de Valores asociado a la
700.0 Incertidumbre de la Politica Comercial Estadounidense
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Nota: Las areas sombreadas indicanrecesiones en los Estados Unidos de América. El rastreador de volatilidad del mercado de valores
(Equity Market Volatility Tracker -EMV-) toma en cuenta la frecuencia de los articulos de periédicos que contienen términos clave sobre la
(E)conomia, (M)ercado de valoresy (V)olatilidad. EIl EMV tiene una correlacion mensual con la volatilidad del S&P 500y con el VIX de 0.80

Nota: Ultimo dato observado a septiembre 2025 g
y 0.77 respectivamente
Fuente: Reserva Federal de San Luis, Policy Uncertainty.com, Haver Analytics

Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis



Mercados financieros internacionales

Estados Unidos de América
Tasa de interés de politica monetaria
De noviembre de 2012 a noviembre de 2025

(Porcentajes)
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg



Politica Monetaria en Estados Unidos de America

Probabilidad de disminucion en la
Tasa de Fondos Federales en 2025 (a)
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(a) Actualizado al 25 de noviembre de 2025
pb = puntos basicos
Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos federales



Materias primas

Petrdleo Petrdleo
Enero 2016 - Noviembre 2025 (a) Precio Promedio Observado y Prondsticos

: . 2016-2026
(Precio en US$ por barril) (US$ por barril)

140.00 110.00 -
Pronéstico (1)
| 3 100.00 -
120.00 *
2 2
100.00 - 90.00
80.00
80.00 -
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60.00 - 53.72
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. . (a) Promedio observado al 26 de noviembre de 2025
(2) Gifras al 26 de noviembre de 2025 (1) Pronéstico disponible al 26 de noviembre de 2025

Fuente: Bloomberg Fuente: Elaboracién propia con informacién de Bloomberg
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Inflacion A

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
8.0 - Inflacion observada (1) y metas de inflacion Inflacidbn observada (1) y metas de inflacion
8.0 -
6.0 4
6.0 - 5.51
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m Meta m Observada ® Meta = Observada

(1) Inflacién a octubre de 2025. Estados Unidos de América a septiembre de 2025 (1) Inflacién a octubre de 2025
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Centroaméricay Repiblica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

6.0 - 4.85

4.23

-0.38

Honduras Guatemala Rep. Dom. CostaRica  El Salvador (2)
= Meta u Observada
(1) Inflacion a octubre de 2025

(2) FMLI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), edicion de octubre de 2025
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg



Riesgos para el crecimiento economico mundial

Mayor incertidumbre comercial
Menor inversion

Disrupciones en las cadenas
mundiales de suministro

Mayor inversion o
Y Prolongacién de las

Aranceles efectivos mas bajos S . :
Mayor previsibilidad de las ‘Q Avance en las medidas comerciales
politicas econémicas negociaciones proteccionistas

comerciales
Mayores costos de

Vulnerabilidades endeudamiento
fiscales y fragilidad Reduccién del
de los mercados gasto publico
financieros

Mayor productividad
Mejores perspectivas
de crecimiento en el
mediano plazo
(crecimiento
potencial)

estructurales Deterioro de la

gobernanzay de la
independencia

institucional Desanclaje de
expectativas de inflaciéon

La interferencia politica
provocaria politicas

Choques en la oferta economicas erroneas
laboral por politicas

migratorias

Implementacién ]
% de reformas .
| Q

Mayor innovacion

Menores costos de produccion
Impulso a la productividad y al
consumo

Avances en la
Inteligencia

Artificial

Menor inversién empresarial
Presiones inflacionarias sobre los
servicios y la inflacion subyacente
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, octubre de 2025
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Actividad econdmica

Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)
2010-2026

Proyeccion
8.0

Promedio

2010-2024 = 3.5%
4.0
3.4

(p) Cifras preliminares

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 3.8% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala
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Actividad econdmica

Indice Mensual de la Actividad Econémica (1)
Ano de referencia 2013 =100

Indice de Confianza de la Actividad Econdmica

Enero de 2020 - Octubre de 2025
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(1) Cifras a septiembre 2025
Fuente: Banco de Guatemala

Fuente: Banco de Guatemalay Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas
Privados



Sector externo

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2014-2026
(Porcentajes)

45.0 1 Proyeccién
400 -
349
35.0 A
30.0 -
25.0 -
20.0 A
15.0 A

10.0 ~

50

0.0 -

5,544.1] 6,285.0 | 7,160.0 | 8,192.2 [ 9,287.8 [10,508.3[11,340.4] 15,295.7]18,040.3] 19,804.0]21,510.2[22,599.9]24,521.6[25,747.7
Monto en millones de US$

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccién anterior 9.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026
(proyeccion anterior 5.0% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares (1)
(Monto en millones de US$ y porcentaje del PIB)

0
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Variacion % | 5.5 | 6.1 | 9.2 | 6.7 | 8.6 | 13.4| 13.9| 14.4| 13.4| 131 | 79 |34.9 | 17.9| 9.8 | 8.6 | 14.0| 5.0 |

mmm Monto % del PIB

(1) A diciembre de cada ano

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 9.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026
(proyeccion anterior 5.0% +/- 1 punto porcentual)

Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo A

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2026
(Variacién Interanual)

- Principales alzas 2025 (a)

Producto Vaﬁ?cibn Proyeccién
relativa %
i Café 437
Azlcar 38.1
Insecticidas y desinfectantes 18.1
Materiales textiles (tejidos o telas) 14.1
229 Caucho natural (hule) 10.7 227

Principales bajas 2025 (a)

Variacion
T FTEED relativa %
Cardamomo 26.7
Legumbres y hortalizas 5.5
. Articulos de vestuario 5.2
Productos de la industria quimica 4.6
Manufacturas de papel y cartén 4.0
. 7.8 9.0

51

-01

12 54 -0.6

-94

42011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025(a) 2025 2026

10,400.9| 9,978.7 |10,024.8|10,803.5|10,674.8|10,449.3|10,982.4|10,969.7|11,170.3|11,101 .2|13,619.8|15,654.2|14,185.6|14,556.5|11,842.1|15,430.0|15,355.8

Monto en millones de US$

(a) A septiembre

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 2.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para 2026
(7.0% +/- 1 punto porcentual)

Fuente: Banco de Guatemala
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Valor de las Importaciones CIF
2011-2026
(Variacion Interanual)

| ; -Prt;:iulmns Zuisa.%)ciiz 4£1 Pﬂm
de construccion 139
Bienes de capital 123
7 Bienes de consumo 1.0
primas 56
Combustibles y lubricantes 55
20.1 2&7
- 8270 7271 8.0
4.4 25 7.0
2331 H ﬂ 11 ﬂ AT
|,_||,_|| ||_,||_,| T |'_|| T T T T T |35| 1
e || o
| 5.6
-84
J2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025(a) 2025 2026

16,613.0| 16,994.4| 17,517.9|18,281 .8| 17,641 .0| 17,002.8| 18,390.2| 19,674.4| 19,882.1 |18,206.7|26,607.9|32,123.7|30,320.2|32,491 .5|25,806.9|34,1 16.1 |36,504.2

[Monto en millones de US$

(a) A septiembre

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 5.0% +/- 3 puntos porcentuales) y para
2026 (8.5% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala



Sector externo

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2026
(Porcentaje del PIB)
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(p) Preliminar
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 2.9%) y para 2026 (proyeccion anterior 2.2%)
Fuente: Banco de Guatemala



Sector monetario

Crédito Bancario al Sector Privado
Variacion relativa interanual
2015-2026 (a)

(Porcentajes)
240 Afo Monto (1) Variacion (%) L
2015 172,036.2 12.8 Proyeccion
2016 182,198.7 5.9
210 e —
2019 212:82&7 5.2
2020 225,715.1 6.1
18.0 J022  sortsos —ow
2023 338,631.9 14.9
2024 380,321.9 12.3
2025(a)  407,044.1 8.9
15~O (1) Millones de quetzales
12.0 115 _11.5
10.5 €10.5
9.0 95 95
8.9
6.0
3.0
0.0
D0 5500 B8 RD D DO P PP AP PP AR P

(a) Al 20 de noviembre de 2025
Fuente: Banco de Guatemala

Crédito Bancario al Sector Privado Total

Por segmento
Variacion relativa interanual
(Porcentajes)
24.0
21.8
21.0
18.3
18.0
15.0
12.3
12.0 11.9
9.7
9.0 8.5 81 8.9
6.8
6.0
6.0
3.0
0.0
Empresarial ~ Productivo Consumo  Hipotecario Total

31/12/2024 m20/11/2025

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales
destinados al financiamiento de la produccién, comercializacion de bienes y prestacién de servicios en
sus diferentes fases

Fuente: Superintendencia de Bancos




Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
12.00 - Proyeccion
11.00 9.24
10.00 -
9.00 -
8.00 -
7.00 A
6.00 4 Meta de inflacion 4.00% +/- 1 punto porcentual
A 418
5.00 -~
4.004\~/»\ A \ 350
3.00 ==
2.00 A
1.00 -
1.
0.00
< ¢ O 0D © O© N N 0 0 0O 0 O O O 9 N N O ;M S S 0NN 0 0o
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(a) Cifras observadas a octubre de 2025
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala



Inflacion

Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto

A octubre de 2025
(Porcentaje)
10.00 - Impacto Impacto
131 p.p. -0.05p.p.
8.00 - AL N
e N7 N
6.00 -
357 Valor central de la meta de inflacion
4.00 . 3.41
2.00
0.00
-2.00 -
o 2 o> 2 O o o S O o S ) &
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p.p.: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica



Variables indicativas

Expectativas de Inflaciona 12,24 y 60 meses (a)
(Porcentaje)

7.0

|

6.0

|

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 punto porcentual

50 -

4.0 4%\- vap\V//\\N\‘"& 3.53
3.0 - \ ngfg

\

0 —— Expectativaal2 meses
10 —— Expectativa a 24 meses
' —— Expectativa a 60 meses
0.0 LSS L L L I O O
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(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados de octubre de 2025
Fuente: Banco de Guatemala



Variables indicativas

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
7.00 -

Proyeccion

6.00 -

5.00 -

Meta de inflacion 4.00% +/- 1 punto porcentual
4.00

4.00
3.00 -

2.00 H

1.00 A

0.00

ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
ene-17
jul-17
ene-18
jul-18
ene-19
jul-19
ene-20
jul-20
ene-21
jul-21
ene-22
jul-22
ene-23
jul-23
ene-24
jul-24
ene-25
jul-25
ene-26
jul-26
dic-26

(a) Cifras observadas a octubre de 2025
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala
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MUCHAS GRACIAS

BANCO DE
GUATEMALA

Preservando el valor de nuestro pais

NOVIEMBRE DE 2025



