
DESEMPEÑO 
MACROECONÓMICO 

RECIENTE  Y  
PERSPECTIVAS

NOVIEMBRE DE 2025



CONTENIDO

I. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNACIONAL

II. ESCENARIO ECONÓMICO 
INTERNO



ESCENARIO 
ECONÓMICO 
INTERNACIONAL



Actividad económica mundial

(1) Variación porcentual anual
Nota: Dato entre paréntesis corresponde al cambio en puntos porcentuales respecto a proyección de julio 2025
Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del país
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economía Mundial, octubre de 2025
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Actividad económica mundial
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Actividad Económica Mundial
Índices del sector de Servicios

2022 - 2025 (a)

Mundial
Economías avanzadas
Economías de mercados emergentes

(a) Datos a octubre de 2025
Fuente: S&P Global
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Actividad Económica Mundial
Índices del sector de Manufactura

2022 - 2025 (a)

Mundial

Economías avanzadas

Economías de mercados emergentes

(a) Datos a octubre de 2025
Fuente: S&P Global

Zona de contracción

Zona de expansión



Actividad económica mundial
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Volatilidad del Mercado de Valores asociado a la 
Incertidumbre de la Política Comercial Estadounidense

Nota: Las áreas sombreadas indican recesiones en los Estados Unidos de América. El rastreador de volatilidad del mercado de valores 
(Equity Market Volatility Tracker -EMV-)  toma en cuenta la frecuencia de los artículos de periódicos que contienen términos clave sobre la 
(E)conomía, (M)ercado de valores y (V)olatilidad. El EMV tiene una correlación mensual con la volatilidad del S&P 500 y con el VIX de 0.80 
y 0.77 respectivamente
Fuente: Reserva Federal de San Luis, Policy Uncertainty.com, Haver Analytics
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Índice de Incertidumbre sobre la Política Económica Mundial

Nota: Último dato observado a septiembre 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis
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Índice de Incertidumbre sobre la Política Económica en los 
Estados Unidos de América

Nota: Último dato observado a octubre 2025
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis



Mercados financieros internacionales
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de América y Bloomberg

Estados Unidos de América
Tasa de interés de política monetaria 

De noviembre de 2012 a noviembre de 2025
(Porcentajes)



Política Monetaria en Estados Unidos de América
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Inflación
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Riesgos para el crecimiento económico mundial

Implementación 
de reformas 
estructurales

Avances en la 
Inteligencia 

Artificial

Mayor productividad
Mejores perspectivas 
de crecimiento en el 

mediano plazo 
(crecimiento 

potencial)

Mayor inversión 
Aranceles efectivos más bajos
Mayor previsibilidad de las 
políticas económicas

Avance en las 
negociaciones 
comerciales

Mayor innovación
Menores costos de producción
Impulso a la productividad y al 

consumo

Prolongación de las 
medidas comerciales 

proteccionistas

Mayor incertidumbre comercial
Menor inversión
Disrupciones en las cadenas 
mundiales de suministro

Choques en la oferta 
laboral por políticas 

migratorias
Menor inversión empresarial 
Presiones inflacionarias sobre los 
servicios y la inflación subyacente

Vulnerabilidades 
fiscales y fragilidad       

de los mercados 
financieros

Desanclaje de 
expectativas de inflación
La interferencia política 
provocaría políticas 
económicas erróneas

Mayores costos de 
endeudamiento
Reducción del 
gasto público

Deterioro de la 
gobernanza y de la 

independencia 
institucional

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economía Mundial, octubre de 2025
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Actividad económica
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Actividad económica
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Sector externo
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Nota: Proyección revisada para 2025 (proyección anterior 9.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026 
(proyección anterior 5.0% +/- 1 punto porcentual) 
Fuente: Banco de Guatemala
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Sector externo
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 (a) 2025 2026
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Sector monetario
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Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas individuales 
destinados al financiamiento de la producción, comercialización de bienes y prestación de servicios en 
sus diferentes fases
Fuente: Superintendencia de Bancos

Año Monto (1) Variación (%)

2015 172,036.2 12.8

2016 182,198.7 5.9
2017 189,043.0 3.8
2018 202,220.6 7.0
2019 212,828.7 5.2
2020 225,715.1 6.1
2021 254,438.8 12.7
2022 294,739.3 15.8
2023 338,631.9 14.9
2024 380,321.9 12.3

2025 (a) 407,044.1 8.9

(1) Millones de quetzales



Variables indicativas
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Inflación
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Variables indicativas
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Tipo de cambio nominal
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