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Actividad econdmica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

Estados

Unidos Zona Emergentes Rep. Principales
Mundial Avanzadas del y en India Popular Meéxico Brasil .
de . socios
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2024 6.5 5.0 1.4 34
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1(0.7) 1(02) 1(0.4) 10.0)

2025

6.4 4.5 1.5 1.6
1(0.2) t(o 3) = 1(0 3)

2026

(1) Variacion porcentual anual
Nota: Dato entre paréntesis corresponde al cambio en puntos porcentuales respecto a proyeccion de octubre 2025

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacion enero 2026




Actividad econdmica mundial

Actividad Econdmica Mundial

} ’Actividad Economica Mundial
Indices del sector de Manufactura Indices del sector de Servicios
2022 -2026 (a) 2022 -2026 (a)
, —Economias avanzadas
—Economias avanzadas i
, Economias de mercados emergentes
—FEconomias de mercados emergentes
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(a) Datos a enero de 2026 (a) Datos a enero de 2026
Fuente: S&P Global

Fuente: S&P Global



Incertidumbre internacional

Estados Unidos de Américaly Europa?

Incertidumbre en la Politica Econdomica
Enero 2015 - Enero 2026
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1) indice basado en periédicos de los Estados Unidos de América
2) indice basado en noticias para 5 economias europeas (Alemania, Reino Unido, Francia, Italia y Espafia)
Fuente: Policy Uncertainty y Haver Analytics




Incertidumbre internacional

Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econémica en los
Estados Unidos de América
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Nota: Datos al 13 de febrero de 2026
Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis
Indice de Incertidumbre sobre la Politica Econdmica Mundial Volatilidad del Mercado de Valores asociado a la
700.0 Incertidumbre de la Politica Comercial Estadounidense
55.0
600.0 50.0 Intensificacion
! 45.0 de politicas
. comerciales
500.0 40.0 proteccionistas
35.0
400.0
30.0
300.0 25.0 Escalada de la guerra comercial
20.0 entre EE.UU.y Rep. Popular China
200.0 15.0 Tensiones comerciales entre Elecciones en
10.0 la Rep. Popular Chinay EE.UU. COVID-19  EE.uUU: Donald
100.0 50 Elecciones en EE.UU.: Donald Trump gana |
. Trump gana la Presidencia, Presidenci
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- = =N N N NN NN NN N NN NN Nota: Las areas sombreadas indican recesiones en los Estados Unidos de América. El rastreador de volatilidad del mercado de valores
(Equity Market Volatility Tracker -EMV-) toma en cuenta la frecuenciade los articulos de periodicos que contienen términos clave sobre la
(E)conomia, (M)ercado de valoresy (V)olatilidad. El EMV tiene una correlacion mensual con la volatilidad del S&P 500y con el VIX de 0.80

Nota: Ultimo dato observado a octubre 2025
y 0.77 respectivamente. Datos a enero de 2026
Fuente: Reserva Federal de San Luis, Policy Uncertainty.com, Haver Analytics

Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis




Actividad economica en la Republica Popular China

Republica Popular China
Produccion Industrial y Comercio Minorista
2022-2025(a)
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(a) A diciembre de 2025
Fuente: Bloomberg
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Republica Popular China
Componentes del PIB Real
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Mercados Financieros

Estados Unidos de América

Tasa de interés de politica monetaria
De febrero de 2013 a febrero de 2026
(Porcentajes)
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Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de Américay Bloomberg




Politica Monetaria en los Estados Unidos de Ameérica

Balance de Riesgos de noviembre de 2025

Probabilidad de disminucion enla
Tasa de Fondos Federales en 2026 (a)

40%
30% 28.1%
25.71%
20% 18.8%
13.4%
10.2%
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3.8%
o =
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Y

Disminucién de puntos basicos

(a) Actualizado al 25 de noviembre de 2025.

pb = puntos basicos

Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos
federales.

Balance de Riesgos de febrero de 2026

Probabilidad de cambio en la
Tasa de Fondos Federales en 2026 (a)

40%
31.8%
30% 27.8%
20% 18.7%
13.4%
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3.9% 4.4%
o N
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|\ J
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Disminucién de puntos basicos

(a) Actualizado al 17 de febrero de 2026

pb = puntos basicos

Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos
federales
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Precio Internacional del Petroleo

Petroleo
Enero 2017 - Febrero 2026 (a)
(Precio en US$ por barril)

san

80.2
71.72

61.06 75.21 v 62.33

60.42 71.65 ]

W’ 48.50 57.42
"45.41

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

(a) Cifras al 17 de febrero de 2026
Fuente: Bloomberg

Petroleo

Precio Promedio Observado y Pronosticos

2017-2026
(US$ por barril)

110.00 -

100.00 -

94.23

90.00

80.00

70.00

60.00

50.00

40.00

Pronéstico (1

(a) Promedio observado al 17 de febrero de 2026
(1) Pronoéstico disponible al 17 de febrero de 2026
Fuente: Elaboracién propia con informacion de Bloomberg




Inflacion internacional

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
8.0 - Inflacion observada (1) y metas de inflacion Inflacidbn observada (1) y metas de inflacion
8.0 -
6.0 -
6.0 - 5.35
] 444
4.0 - 3.00 0 3.79
0 ) 1.94 210 ’ 3.0 30 2.78
. 7 +/-1p.p. +/- 1.5 p.p.
20 - N
00 | oo | ]
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japbén México Colombia Pertt Brasil Chile
= Meta m Observada B Meta Observada
(1) Inflacién a enero de 2026. Zona del Euro y Japén a diciembre de 2025 (1) Inflacién a enero de 2026
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Centroaméricay Repiblica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion
8.0 -

6.0 - 423 4.98

4.0 -
2.0 ~
0.0 -

-2.0 A
40 A -2.53
Honduras Guatemala Rep. Dom. CostaRica  El Salvador (2)
= Meta ® Observada

1.20

(1) Inflacién a enero de 2026
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), edicion de octubre de 2025
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg




Riesgos para el crecimiento economico mundial

Menor inversion
Correccion abrupta del mercado
financiero

Mayor innovacion Nuevas Reevaluacion del
Efectos positivos sobre un inversiones crecimiento de la
cre(I:Imlznto sostenible mas ;.l relacionas con prOdUCtiVidad
acelerado la Inteligencia tecnoldgica
Artificial (IA) — _ Deterioro del
Persistentes crecimiento global
medidas Mayores niveles
comerciales de incertidumbre
proteccionistas
Mayor productividad AdopC|on (':Ie
Menores costos de Inteligencia
produccién Artificial
Escalada en las
tensiones politicas
nacional .
S8 Ia,t.es o Menor actividad
e geopoliticas economica
.. Disrupcion de las
Impulso a la actividad 2 ModeraCIQn do o : cadenas de suministro
econdmica conflictos Creciente Presiones sobre precios
® vulnerabilidad fiscal de materias primas

geopoliticos y/o
comerciales
Mayores costos de endeudamiento
Presiones sobre condiciones

financieras

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacion de enero de 2026
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Actividad econdmica

Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)
2010-2026

8.0 Proyeccién

Promedio

2010-2024 =3.5%
4.0

3.4

(p) Cifras preliminares
(e) Estimacion de cierre

Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 4.0% +/- 1 punto porcentual) y para 2026 (proyeccion anterior 3.9% +/- 1 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala




Actividad econdmica

Indice Mensual de la Actividad Econémica (1)

Ano de referencia 2013 =100

(Porcentaje)
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(1) Cifras a diciembre 2025
Fuente: Banco de Guatemala

Indice de Confianza de la Actividad Econémica
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de

Analistas Privados



Remesas Familiares

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares

2014-2026
(Porcentajes)
450 -
Proyeccion
40.0 -
35.0 -
30.0 -
25.0 -
20.0 - 18.7
15.0 -
10.0 -
6.1 6.0
5.0 - . . 050
0.0 - =0
X o © % o N o 0 M % © ©
N N N N N 9 q
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55441 | 62850 | 7160.0 | 81922 | 9,287.8 [ 10,5083 | 11,340.4 | 152957 | 18,040.3 | 19,804.0 | 21,5102 | 25530.2 | 2,687.4 | 26,806.7
Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala
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Comercio Exterior

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2026
(Variacion Interanual)

_ Principales alzas 2025 (a) L,
Variacion Proveccién
Producto i
relativa %
Café 43.2
7 Azicar 28.6
Insecticidas y desinfectantes i15:3
Grasas y aceites comestibles 12.9
_229 Platano 124 22 7
Principales bajas 2025 (a) i
Variacion
- Broducto relativa %
Cardamomo -12.2
Legumbres y hortalizas -8.4 14 9
Articulos de vestuario 4.6 :
N Productos de la industria quimica 2.8
Manufacturas de papel y carton
I /.8 71 70

51 ZG'O

5.0

-94

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
[10.4009] 90787 [ 10024.8] 10,8035 10,674.8] 10,4403 10,9824 [ 10.980.7 ] 1,170:3] 11,101.2] 13,619.8] 15,654.2 14,185.6] 14,556.3] 15 587.4] 16,5226

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala
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Valor de las Importaciones CIF
2011-2026
(Variacién Interanual)

Principales variaciones 2025 (a) 46.1 Proyeccién
Productos oy —
Materiales de consfrucciéon 173
- Bienes de capital 1l
Bienes de consumo 88
Materias primas 40
Combustibles y lubricantes -1.7
201 20.7
. 8270 7265 80
31 44 i=/.0
e I ||[] s
|,_||,_|| ||_,||_,| T |'_|| T T |u| T T |
-3.5-3.
| 36 5.6
-84

T 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
[16.6130] 16,9344 17517.9] 18.281.8] 17,641.0] 17,0028 18,3002 19674.4  19,882.1 [ 18,206.7 [ 26,607.9] 2, 123.7 [ 30,3202 32.491.5 [ 34,603 37.082.0

MOmo en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala



Balanza de Pagos

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2026
(Porcentaje del PIB)

Proyeccion
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(p) Preliminar
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 4.0%) y para 2026 (proyeccion anterior 3.6%)
Fuente: Banco de Guatemala




Crédito Bancario al Sector Privado

Crédito Bancario al Sector Privado Crédito Bancario al Sector Privado Total
Variacion relativa interanual Por segmento
2015-2026 (a) Variacion relativa interanual
(Porcentajes) (Porcentajes)
240 Ano Monto (1) Variacion (%) »
2015 172,036.2 12.8 Proyeccion 30.0
2016 182,198.7 5.9
21.0 P R E T 27.0
2020 387151 64 250
18.0 S———— 240 =
2023 338:631:9 14:9
pa sl 210
150 2026 (a) 410,237.5 74
(1) Millones de quetzales 18.0
12.0 15.0
10.0
9.0 9.0 12.0
8.7
74 8.0 9.0 8.0 76 74
6.1 6.1 61
6.0 6.0 56
3.0 3.0
0.0
0.0 Empresarial ~ Productivo Consumo  Hipotecario Total
50 52030 8D DR DA AR D DAY AV P AP AP AP PO AP
,@o%é;&‘;\é‘,&%\g&ﬁg&i &;&Cf&‘,&%oﬁ;&%&t&c{ SRS SIS 31/12/2025 m12/02/2026
P LD A D BN B B QY I VA0 B G\ O Ry ) ey

Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas
individuales destinados al financiamiento de la produccién, comercializacién de bienes y
prestacion de servicios en sus diferentes fases

Fuente: Superintendencia de Bancos

(a) Al12 de febrero de 2026
Nota: Proyeccion revisada para 2026 (proyeccion anterior 10.5% +/- 1.0 punto porcentual)
Fuente: Banco de Guatemala




Inflacion

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
12.00

11.00 924
10.00
9.00
8.00

Proyeccién

7.00 A Meta de inflacion 4.00% +/- 1 punto porcentual
6.00 -

& 00 A 418
4.00 J\_J"\
3.00

2.00 A

1.00 A
0.00

3.50
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ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
ene-17
jul-17
ene-18
jul-18
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jul-19
ene-20
jul-20
ene-21
jul-21
ene-22
jul-22
ene-23
jul-23
ene-24
jul-24
ene-25
jul-25
ene-26
jul-26
dic-26

(a) Cifras observadas a enero de 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala




Inflacion

Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto

A enero de 2026
(Porcentaje)
Impacto Impacto
1.39 p.p. -0.43p.p.
6.00 - A P
r N\ N\
3.80
4.00 -
253 Valor central de la meta de inflacion
2.00 -
114 0.79 0.56
0.00
-2.00 165
-2.37
4.00 -
) O 2] 2) . ) . p P ) p
g ¥ & ¥ & ¢ & & & ¢ & & &
> 3 3 S o x> > > ) > NZ Q
» N & & & & Ny @ 139 N N &
P v & S 3 %% & S <&
Qg} .@Q & ()0
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p.p.: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica
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Expectativas de Inflacion

Expectativas de Inflaciona 12, 24 y 60 meses (a)
(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 punto porcentual

3.0 -
2.0 -
10 -

<
o

40 -

. 3.6
3.6
34
——Expectativaal2 meses
—— Expectativa a 24 meses
—e—Expectativa a 60 meses
(a) Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de Analistas Privados de enero de 2026
Fuente: Banco de Guatemala
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Inflacion subyacente

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2026 (a)
(Porcentaje)

7.00 -

Proyeccion

6.00

5.00 -

4.00

3.75
3.00 -

2.00 A

100 A

0.00

ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
ene-17
jul-17
ene-18
jul-18
ene-19
jul-19
ene-20
jul-20
ene-21
jul-21
ene-22
jul-22
ene-23
jul-23
ene-24
jul-24
ene-25
jul-25
ene-26
jul-26
dic-26

(a) Cifras observadas a enero de 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala




T

@,@
Q'
s
X o
O
<
<

[T
@

< @
&
Vv
\,"o

Tipo de cambio: Variacion Interanual
(Porcentaje)

Tipo de Cambio de Referencia
2019 -2026 ¥
(Quetzales por US$)

Tipo de camb

Quetzales por US$

8.0 -
9
8
7.7
7.6 -
7.5

83
8.2
81 -
Fuente: Banco de Guatemala

a/ Al18 de febrero




FEBRERO DE 2026

MUCHAS GRACIAS



