~d

DESEMPENO

y

MACROECONOMICO

RECIENTE Y
PERSPECTIVAS

MARZO DE 2026




CONTENIDO

. ESCENARIO ECONOMICO
INTERNACIONAL

. ESCENARIO ECONOMICO
INTERNO




ESCENARIO

ECONOMICO
INTERNACIONAL




Actividad econdmica mundial

PROYECCIONES DE CRECIMIENTO ECONOMICO (1)

Estados
Unidos Zona Emergentes Rep. Principales
Mundial Avanzadas del yen India Popular Maéxico Brasil .
de \ socios
. . Euro Desarrollo China
Ameérica

< @ O ® A

2024 6.5 5.0 1.4 34

7.3 5.0 0.6 2.5

2025 . . : .
1(0.7) 1(0.2) 104 101

6.4 4.5 1.5 1.6

2026 1(0.2) 1 (0._3) — §(0.3)

(1) Variaciéon porcentual anual

Nota: Dato entre paréntesis corresponde al cambio en puntos porcentuales respecto a proyeccion de octubre 2025

Principales socios comerciales: Promedio de Estados Unidos de América, México, Zona del Euro, El Salvador, Honduras y Nicaragua, que en conjunto representan alrededor de 65% del total del comercio exterior del pais
Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacién enero 2026




Actividad Econdmica Mundial

Indices del sector de Manufactura
2022 -2026 (a)
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(a) Datos a febrero de 2026
Fuente: S&P Global

jun-25
ago-25

oct-25
dic-25

feb-26

Zona de contraccion

Zona de expansion

Actividad econdmica mundial

Actividad Econdmica Mundial

Indices del sector de Servicios
2022 -2026 (a)
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—Economias avanzadas
Economias de mercados emergentes o
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(a) Datos a febrero de 2026
Fuente: S&P Global



Incertidumbre internacional

) Indice de Riesgo Geopolitico
(Indice y promedio movil de 12 meses)
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Indice —Promedio movil

Nota: El Indice de Riesgo Geopolitico se construye con bisqueda automatizada de texto en archivos de prensa, contabilizando mensualmente articulos sobre eventos geopoliticos
adversos como proporcion del total de noticias, e incluye subindices de amenazas y actos geopoliticos. Cifras observadas al 23 de marzo de 2026

Fuente: Caldara, D. e lacoviello, M. (2021). “Medicion del riesgo geopolitico” (documento de trabajo), Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal, noviembre de 2021
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Indice de Incertidumbre sobre la
Politica Econdmica en los Estados Unidos de América

-

Incertidumbre internacional

0.0

Fuente: Banco de la Reserva Federal de San Luis

Nota: Datos a marzo de 2026
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Mercados Financieros

Estados Unidos de América

Tasa de interés de politica monetaria
De marzo de 2013 a marzo de 2026
(Porcentajes)
6.00 s

5.00
4.00
3.00
2.00

1.00

Fuente: Banco de la Reserva Federal de los Estados Unidos de Américay Bloomberg




Politica Monetaria en los Estados Unidos de Ameérica

Balance de Riesgos de febrero de 2026

Probabilidad de cambio enla
Tasa de Fondos Federales en 2026 (a)

40%
31.8%
30% 27.8%
20% 18.7%
13.4%
10%
3.9% 4.4%
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Y

Disminucion de puntos basicos

(a) Actualizado al 17 de febrero de 2026

pb = puntos basicos

Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos
federales

Balance de Riesgos de marzo de 2026

Probabilidad de cambio en la
Tasa de Fondos Federales en 2026 (a)

59.7%

60%
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e ‘o Aumento de puntos basicos
Disminucion de puntos basicos

(a) Actualizado al 24 de marzo de 2026

pb = puntos basicos

Fuente: CME Group, basado en los precios de los contratos de futuros de las tasas de interés de fondos
federales



Precio Internacional del Petroleo

Petroleo
Enero 2017 - Marzo 2026 (a)
(Precio en US$ por barril)

140.00 -

120.00 -

an

100.00 -

80.00 -

40.00 -

20.00 -

0.00

61.06
60.00 60.42 71.65
W 57.42

90.32
71 72

48.52

-20.00 -+

-40.00 -

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

(a) Cifras al 25 de marzo de 2026

Fuente: Bloomberg

Petroleo
Precio Promedio Observado y Pronosticos
2017-2026
(US$ por barril)
110.00 -
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(a) Promedioobservado al 25 de marzo de 20226
(1) Prondstico disponible al 25 de marzo de 2026
Fuente: Elaboracion propia con informacion de Bloomberg



Inflacion internacional

Economias Avanzadas Seleccionadas Economias de Mercados Emergentes y en Desarrollo Seleccionadas
Inflacion observada (1) y metas de inflacion Inflacién observada (1) y metas de inflacién
6.0 - 8.00 -
4.0 - 6.00 - 5.29
3.00 4.02 3.81
4.00 ~ 30 50
-1 20 2.21 =15 2.37
2.00 h +- 1 pp.
]
EE.UU. Zona del Euro Reino Unido Japon 0.00 == , , ) _
México Colombia Peru Brasil Chile
mMeta  mObservada

(1) Inflacién a febrero de 2026
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

m Meta mObservada

(1) Inflacion a febrero de 2026
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg

Centroamérica y Republica Dominicana
Inflacion observada (1) y metas de inflacion

8.00 -
6.00
4.00
2.00
0.00

-2.00 -
-4.00 - -2.73
Honduras Guatemala Rep. Dom. Costa Rica  El Salvador (2)
mMeta mObservada

(1) Inflacién a febrero de 2026
(2) FMI, Perspectivas de la Economia Mundial (WEO), edicién de octubre de 2025
Fuente: Bancos Centrales y Bloomberg



Riesgos para el crecimiento economico mundial

Menor inversion
Correccion abrupta del mercado
financiero

Mayor innovacion Nuevas Reevaluacion del
Efectos positivos sobre un inversiones crecimiento de la
cre(I:Imlznto sostenible mas ;.l relacionas con prOdUCtiVidad
acelerado la Inteligencia tecnoldgica
Artificial (IA) — _ Deterioro del
Persistentes crecimiento global
medidas Mayores niveles
comerciales de incertidumbre
proteccionistas
Mayor productividad AdopC|on (':Ie
Menores costos de Inteligencia
produccién Artificial
Escalada en las
tensiones politicas
nacional .
S8 Ia,t.es o Menor actividad
e geopoliticas economica
.. Disrupcion de las
Impulso a la actividad 2 ModeraCIQn do o : cadenas de suministro
econdmica conflictos Creciente Presiones sobre precios
® vulnerabilidad fiscal de materias primas

geopoliticos y/o
comerciales
Mayores costos de endeudamiento
Presiones sobre condiciones

financieras

Fuente: Fondo Monetario Internacional, Perspectivas de la Economia Mundial, actualizacion de enero de 2026
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Actividad econdmica

Producto Interno Bruto

Variacion interanual (%)
2010-2026

8.0 Proyeccién

Promedio

2010-2024 =3.5%
4.0

3.4

(p) Cifras preliminares
(e) Estimacion de cierre
Fuente: Banco de Guatemala




Actividad econdmica

Indice Mensual de la Actividad Econémica (1)
Ano de referencia 2013 =100

(Porcentaje)
20.0
16.0 n
12.0
8.0
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(1) Cifras aenero 2026
Fuente: Banco de Guatemala

Indice de Confianza de la Actividad Econémica
Enero de 2021 - Febrero de 2026

90.00 Maximo, | ; ; ;
enero 2022! ’ ’ Féebrero
80.00 - 52026
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70.00 - ! bl
| V
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Fuente: Banco de Guatemala y Encuesta de Expectativas Econdmicas al Panel de

Analistas Privados
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Remesas Familiares

Ingreso de Divisas por Remesas Familiares
2014-2026
(Porcentajes)

Proyeccion

60
950
i =20

\o) © ©
J 4% Vv
<<\

3 2} © > &) Q ' )% >
N N N N \- 42 %
’1/0 DS R ’1/ ’1/0 N ’LQQ/ 1 % ’T/Qr]/ ’19

N

55441 | 62850 | 71600 | 81922 | 92878 | 105083 | 11,3404 | 152957 | 18,040.3 | 19,804.0 | 215102 | 255302 | 5172.8 | 26,806.7

Monto en millones de US$

Fuente: Banco de Guatemala



Comercio Exterior

Valor de las Exportaciones FOB
2011-2026
(Variacién Interanual)

Valor de las Importaciones CIF
2011-2026
(Variacion Interanual)

350 ] Principales alzas 2026 (a) Proyeccién 500 7 Principales variaciones 2026 (a) 461 i
Variacion Variacién _ Proyeccion
Producto . Productos .
3 O O relativa % relativa %
. 7] Cardamomo 49.1 les de cc 17.2
Café 485 40.0 A Bienes de capital 56
Hierro y acero 29.1 ' Bienes de consumo 38
25.0 229 Manufacturas de papel y carton 218 227 Materias primas -10.3
Articulos de vestuario 15.2 i Combustibles y lubricantes -134
Principales bajas 2026 (a)
20.0 A o Variacion 30.0 A
roducto A
relativa %
Azlcar 244 149
15.0 - Legumbres y hortalizas 234 201 20.7
' Caucho natural (hule) 78 20.0 4— —
Salsas y condimentos 46 )
10.0 ~ 7.8 7174 70
co <60 100 - 8270 7265 U
' =50 31 44 70
23 3
M 11 6.0
) - T T T T T T T T T T T T T T T T 1
-01
-1.2 21
-5.0 A -3.5-3.6 56 4.4
'100 n _ 8 4 '
-10.0 A .
-94
_150 —-2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (a) 2026 _20 O _2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 (a) 2026
|1o,400.9| 9.978.7 |10,024.8|10,803.5|10,674.8 | 10,449.3| 10,982.4'10,969.7'11,170.3'11,101.2| 13,619.8'15,654.2'14,185.6'14,556.3' 15,586.1' 12860 |16,521.2 |16,613,0'16,994‘4|17,517,9|18.281‘8|17‘641,0 | 17,002,8'18,3902'19‘674,4'19.882‘1 | 18,2067 |26,607,9|32,1237'30‘320,2|32.491‘5|34‘610,6| 2,843.9 |37,033‘3
Monto en millones de US$ Monto en millones de US$
(@) Aenerode 2026 (a) A enerode 2026

Fuente: Banco de Guatemala Fuente: Banco de Guatemala




Balanza de Pagos

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos
2008 - 2026
(Porcentaje del PIB)

Proyeccion

6.0 -

Q
To)

<
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(p) Preliminar
Nota: Proyeccion revisada para 2025 (proyeccion anterior 4.0%) y para 2026 (proyeccion anterior 3.6%)
Fuente: Banco de Guatemala




Crédito Bancario al Sector Privado

Crédito Bancario al Sector Privado Crédito Bancario al Sector Privado Total
Variacion relativa interanual Por segmento
2015-2026 (a) Variacion relativa interanual
(Porcentajes) (Porcentajes)
24.0
Ano Monto (1) Variacion (%) Proyeccion
2015 172,036.2 12.8 SOO
210 2016 182,198.7 5.9
2015202206 70 210 25.5
2019 212,828.7 5.2 23 6
18.0 Sostsrasns 137 24.0 :
2022 294,739.3 15.8
2021 ssosaio 123 21.0
15.0 2025  409,087.1 7.6
2026 (a) 414,110.2 71 18 O
(1) Millones de quetzales ’
12.0 15.0
10.0
9.0 EQ.O 12.0
. B0 90 8.0 86 76 71
’ 6.1
6.0 6.0 5.9 61 538
3.0 3.0
0.0
0.0 Empresarial ~ Productivo Consumo  Hipotecario Total
50 5300 8 DD R DA AR D DAY AV P AP AP AP AP0 AP
SR SR R S S A S R SRS R SR 31/12/2025 mW19/03/2026
P T A o R M o N Y B M W ) B M g Py
Nota: Los créditos productivos son aquellos activos crediticios otorgados a personas
(a) Al19 de marzo de 2026 individuales destinados al financiamiento de la produccién, comercializacién de bienes y
Fuente: Banco de Guatemala prestacion de servicios en sus diferentes fases

Fuente: Superintendencia de Bancos




Inflacion

Ritmo Inflacionario Total
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
12.00

11.00 9.24
10.00

9.00
8.00 -

Proyeccién

7.00 A Meta de inflacion 4.00% +/- 1 punto porcentual
6.00 -

418
5.00

....... 'i e
4.00 —

3.00 J\J\ vV_V
2.00 H

100 A
0.00

3.50

=

ene-14
jul-14
ene-15
jul-15
ene-16
jul-16
ene-17
jul-17
ene-18
jul-18
ene-19
jul-19
ene-20
jul-20
ene-21
jul-21
ene-22
jul-22
jul-23
ene-24
jul-24
ene-25
jul-25
jul-26
dic-26

ene-23
ene-26

(a) Cifras observadas a febrero de 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Banco de Guatemala




Inflacion

Variacion Interanual de Inflacion
Por Division de Gasto

A febrero de 2026
(Porcentaje)
Impacto Impacto
1.78 p.p. -0.22p.p.
; AL A
6.00 Vs ~N/ ~N
3.82
4.00 - ; -
2.95 269 Valor central de la meta de inflacion
2.00 - 171 1.64
1.01 0.79
_ 041 0.31
0.00
-2.00 - 159 170
4.00 -
) ) O S ) 2 Q > > > ) > 4
& N > & & <& & P , @(\6 &© L S K
2 =) S @ N\ o X 0 N R4 2 4 N
Ky & S & N & SR & ®
P v & NS N Q< N 3 <&
’2 °
0\
P

p.p.: Puntos porcentuales
Fuente: Banco de Guatemala con datos del Instituto Nacional de Estadistica
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Expectativas de Inflacion
Expectativas de Inflaciona 12, 24 y 60 meses (a)
(Porcentaje)

Meta de inflacion 4.0% +/- 1 punto porcentual

: ——Expectativaal2 meses
—— Expectativa a 24 meses
. —eo— Expectativa a 60 meses
(a) Encuesta de Expectativas Econémicas al Panel de Analistas Privados de febrero de 2026
Fuente: Banco de Guatemala
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Inflacion subyacente

Ritmo Inflacionario Subyacente
Periodo 2014-2026 (a)

(Porcentaje)
7.00 - Proyeccion
6.00 -
5.04
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4.00

3.75
3.00 A
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c = < = = = = = =) c = =) 3, 3, =) S =
G G 5 G 5 5 5 = & 5 5 5 S 5 =%

(a) Cifras observadas a febrero de 2026
Fuente: Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco de Guatemala




Tipo de cambio nominal

Tipo de Cambio de Referencia
2019 - 2026 ¥

(Quetzales por US$)
8.3 Quetzales por US$

81 -

7.9 -

7.8 - W
Tipo de cambio: Variacién Interanual %
(Porcentaje)
7.7 - )

6.0 1

7.6 -

N R
0707 0 6V o S A D A o A o e o o oV o o v o ool e e a &
RGNS S RS AN I A A N I A A A S I N A o R SIS IO N
QT HP D R AN VDY Y EY VYIRS FN@OEE TP P

a/ Al 25 de marzo de 2026
Fuente: Banco de Guatemala




MUCHAS GRACIAS

MARZO DE 2026




