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Indice de Condiciones de Competitividad de la Actividad Exportadora
(ICOEX)

El ICOEx se define como un indicador sintético de naturaleza multidimensional que
integra informacion econdmica, institucional y estructural relevante para el analisis del
entorno competitivo del pais.

Al cuarto trimestre de 2025, el ICOEx se ubicé en 128.44 puntos, lo que representa un
aumento de 7.68 puntos respecto de 2024 (120.76).

indice de Condiciones de Competitividad de la Actividad Exportadora
i (ICOEx)Y
Indice 2013 =100
150

128.44

11892 12239 120.76
120 413 41090 114.44
107.63
100.00 101.04 103.96 102.80 102.54
9
6
3

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025a/

o

o

o

o

Fuente: Banco de Guatemala.
1/ Informacion preliminar.
a/ Informacion mensual desestacionalizada, acumulada al 4T-2025.

Los principales factores que contribuyeron al crecimiento del indice fueron los pilares
de Estabilidad Macroecondémica e Infraestructura. Por su parte, los principales pilares que
contrarrestaron dicho aumento fueron Servicios Basicos y Mercados Internacionales.
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2/ Informacion preliminar.
a/ Informacion mensual desestacionalizada, acumulada al 47-2025.

Tabla 1.1

Tabla de incidencias por pilar

Incidencias 3/

1. | Infraestructura 107.68 113.35 225 A
2. | Especializacion Capital Humano 142.64 145.47 0.29 A
3. | Mercado Laboral 102.38 102.17 -0.03V
4, | Servicios Basicos 104.64 102.90 -0.12V
B. | Financiamiento 149.14 165.45 0.33 A
6. | Estabilidad Macroeconémica 159.14 187.20 4.78 A
7. | Mercados Internacionales 144.55 142.77 -0.07V
8. | Otros 95.90 101.87 0.25 A

ICOEX 120.76 128.44 7.68 A

Fuente: Banco de Guatemala

3/ En puntos. Por razones de redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias minimas.
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A continuacién se presentan las principales variables que incidieron en la evolucion del
ICOEX. Es importante resaltar que, las incidencias en puntos, representan el aporte de cada
variable al cambio en el pilar respectivo y del ICOEx en conjunto.

Tabla 1.2

Tabla de incidencias por variable

0 68
Principales incidencias al alza por variable 11.04
1. Ejecucion en mantenimiento y FBKF del GG 2.91 Infraestructura
2 Reservas Monetarias Internacionales (RMI) 2.58 Estabilidad Macroeconémica
3. Efecto Inflacionario 1.95 Estabilidad Macroeconémica
4 Metros realizados de construccién no Infraestructura
residencial 0.67
5. Estadia APM Terminals 0.50 Infraestructura
6. Brecha deuda publica 0.32 Estabilidad Macroeconémica
Nivel educativo de la PEA Especializacion del Capital
0.29 Humano
8. Créditos nuevos al resto de la actividad Financiamiento
econdémica 0.28
9. indice de Denuncias de Delitos (IDD) 0.24 Otros
10. | Resto de variables 1.30
Principales incidencias a la baja por variable -3.36
1. Estadia puerto Santo Tomas de Castilla -1.36 Infraestructura
2. Estadia Puerto Barrios -0.53 Infraestructura
3. Desviacién del crecimiento potencial -0.30 Estabilidad Macroeconémica
4. Flete Internacional -0.25 Mercados Internacionales
5. Presion econémica sobre puertos y -0.24 Infraestructura
aeropuertos
Brecha energética -0.12 Servicios Basicos
7. Salario Minimo Actividad Exportadora y de -0.10 Mercado Laboral
Maquila CE2
8. Salario Minimo Actividad Exportadora y de -0.10 Mercado Laboral
Maquila CE1
9. Tasa de interés activa -0.10 Estabilidad Macroeconémica
10. | Resto de variables -0.26

Fuente: Banco de Guatemala
Nota: por razones de redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias minimas.

4/ Informacion preliminar




