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Índice de Condiciones de Competitividad de la Actividad Exportadora 

(ICOEx) 

El ICOEx se define como un indicador sintético de naturaleza multidimensional que 

integra información económica, institucional y estructural, relevante para el análisis del 

entorno competitivo del país. 

 En el primer trimestre de 2026, el ICOEx se ubicó en 131.98 puntos, lo que representa 

un aumento de 3.0 puntos respecto de 2025 (128.98).  

 

 

 

Los pilares que contribuyeron principalmente al crecimiento del índice, en el primer 

trimestre de 2026 fueron: Estabilidad Macroeconómica, Infraestructura, Mercados 

Internacionales, y Servicios Básicos. Los pilares que contrarrestaron, en parte, dicho 

crecimiento fueron Mercado Laboral y Otros. 

 

 

 

 

 

100.00 101.04 103.96 102.80 102.53
107.63

114.13 110.92
114.44

118.92
122.39 120.76

128.98 131.98

0

30

60

90

120

150

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 a/

Gráfica 1

Índice de Condiciones de Competitividad de la Actividad Exportadora 
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Índice 2013 = 100

Fuente: Banco de Guatemala.

*/ Información preliminar. 
a/ Información mensual desestacionalizada, al 1T-2026.
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Tabla 1    

Tabla de incidencias por pilar    

Pilar 2025 2026 Incidencias */ 

1. Infraestructura  113.30  115.15  0.73   

2. Especialización Capital Humano  148.82  148.82         0.00  ▬ 

3. Mercado Laboral  103.14  102.80  -0.05   

4. Servicios Básicos  102.90  105.45  0.17   

5. Financiamiento  165.45  165.48  0.00  ▬ 

6. Estabilidad Macroeconómica  187.22  198.32  1.89   

7. Mercados Internacionales  142.78  149.92  0.27   

8. Otros  103.06  102.82  -0.01   

ICOEx 128.98 131.98 3.00   

Fuente: Banco de Guatemala   

*/ En puntos porcentuales. Por razones de redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias mínimas. 
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*/ Información preliminar. 
a/ Información mensual desestacionalizada, al 1T-2026.
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A continuación se presentan las principales variables que incidieron en la evolución del 

ICOEx. Es importante resaltar que, las incidencias en puntos porcentuales, representan el 

aporte de cada variable al cambio en el pilar respectivo y del ICOEx en conjunto. 

Tabla 2 

Tabla de incidencias por variable 

Indicador Incidencias*/ Pilar 

ICOEx 3.00  

Principales incidencias al alza por variable 5.23  

1. Reservas Monetarias Internacionales (RMI) 2.10 Estabilidad 

Macroeconómica 

2. Estadía APM Terminals 0.75 Infraestructura 

3. Ejecución en mantenimiento y FBKF del GG 0.66 Infraestructura 

4. Estadía Puerto Quetzal 0.55 Infraestructura 

5. Brecha energética 0.17 Servicios Básicos 

6. Coyuntura Infraestructura 0.16 Infraestructura 

7. Apertura comercial 0.15 Mercados Internacionales 

8. Cotizantes al IGSS 0.13 Mercado Laboral 

9. Flete Internacional 0.12 Mercados Internacionales 

10. Resto de variables 0.44  

Principales incidencias a la baja por variable -2.23  

1. Estadía puerto Santo Tomás de Castilla -0.60 Infraestructura 

2. Metros realizados de construcción no 

residencial 

-0.58 Infraestructura 

3. Desviación del crecimiento potencial -0.32 Estabilidad Macroeconómica 

4. Presión económica sobre puertos y 

aeropuertos 

-0.15 Infraestructura 

5. Estadía Puerto Barrios -0.10 Infraestructura 

6. Brecha deuda pública  -0.09 Estabilidad Macroeconómica 

7. Créditos nuevos por actividad económica -0.08 Financiamiento 

8. Salario Mínimo Actividad Exportadora y de 

Maquila CE2 

-0.07 Mercado Laboral 

9. Salario Mínimo Actividad Exportadora y de 

Maquila CE1 

-0.07 Mercado Laboral 

10. Resto de variables -0.18  

Fuente: Banco de Guatemala 

Nota: por razones de redondeo, algunas cifras pueden presentar diferencias mínimas. 

*/ Información preliminar 
 

 

 

 


